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Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Linhares Geracao S.A.

Examinamos as demonstracoes financeiras da Linhares Geracao S.A. (a "Companhia") que compreendem
o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstracées do resultado, das
mutacoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o
resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentagao dessas
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracées financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras estao livres de
distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgagoes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢ao relevante
nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e
adequada apresentagdo das demonstragoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacao das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem
como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

PricewaterhouseCoopers, Av. José Silva de Azevedo Neto 200, 1° e 2%, Torre Evolution 1V, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro, RJ, Brasil 22775-056
T:(21) 3232-6112, F: (21) 3232-6113, www.pwc.com/br
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Linhares Geracao S.A.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Linhares Geracao S.A. em 31 de dezembro

de 2013, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Informacao suplementar -
Demonstracio do valor adicionado

Examinamos também a demonstracao do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013, preparada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia e apresentada como
informacao suplementar. Essa demonstracao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria
descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos
relevantes, em relacao as demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

de Janeiro, 21 de marco de 2014

Ncewat&lmée&;o AN
ricewatérhouseCoopers
Auditores Independentes

CRC 25P000160/0-5 "F" RJ




Linhares Geragao S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Clientes
Tributos a recuperar
Estoques
Despesas antecipadas
Sinistros a receber
Outros créditos

N&o circulante

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Despesas antecipadas

Imobilizado

Intangivel

Diferido

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Nota 2013 2012
4 50.981 11.944
5 25.243 41.054
6 2.155 2911

292 225
641 2.005
7 2.727
1.681 593
83.720 58.732
13 5.568 8.369
1.200
8 333.598 341.308
9 3.265 3.265
10 7.641 7.883
351.272 360.825
434.992 419.557

Passivo e patriménio liquido

Circulante
Fornecedores
Debéntures
Dividendos a pagar
Tributos a recolher
Obrigag@es setoriais
Contas a pagar - parte relacionada
Outros passivos

N&o circulante
Debéntures
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

Patrimonio liquido
Capital social
Reserva de capital
Reserva legal
Reserva de Incentivos fiscais
Reserva de retengéo de lucros

Nota 2.013 2012
11 12.018  19.677
12 14.051 9.755

199
2.279 4312
2.076 1.102

15 40.000
925 283
71.349  35.328
12 212.483  213.304
13 13.724 9.130
226.207  222.434

14

110.558  150.558
10.600  10.600
1.345 42

4575
10.358 595
137.436  161.795
434.992  419.557




Linhares Geragao S.A.

Demonstracdes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Operagdes continuadas
Receitas
Custos dos servicos prestados

Lucro bruto
Despesas gerais e administrativas

Resultado operacional
Despesas financeiras, liquidas
Lucro antes do imposto de renda
e contribuic&o social

Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido

Lucro liqguido do exercicio

Lucro por agéo

Nota 2013 2012
16 260.529 123.538
17 (188.754) (82.922)

71.775 40.616
(2.323) (2.124)
69.452 38.492
18 (28.985) (28.390)
40.467 10.102
13 (9.826) (3.672)
30.641 6.430
2,3225 0,5634

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2de 22



Linhares Geragao S.A.

Demonstragdes das mutac6es do patriménio liquido
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Reservas de lucro

Subvencéo
Reserva de para Lucros
Capital Reserva Reserva retencao incentivos (prejuizos)
social de capital legal de lucro fiscais acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2011 150.558 10.600 (5.594) 155.564
Lucro liquido do exercicio 6.430 6.430
Constituicdo de reservas 42 595 (637)
Destinacao do lucro do exercicio (199) (199)
Em 31 de dezembro de 2012 150.558 10.600 42 595 161.795
Reducéo do capital — Nota 15 (40.000) (40.000)
Lucro liquido do exercicio 30.641 30.641
Constituicdo de reservas 1.303 9.763 4.575 (15.641)
Dividendos intercalares pagos (15.000) (15.000)
Em 31 de dezembro de 2013 110.558 10.600 1.345 10.358 4,575 137.436

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Linhares Geragao S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social

Ajustes
Depreciacdo e amortizacdo
Juros sobre financiamentos e debéntures

Variacbes nos ativos e passivos
Clientes
Tributos a recuperar
Titulos e valores mobiliarios
Outros créditos
Fornecedores
Tributos e contribui¢cdes sociais a recolher
Compensacao ambiental
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
QOutros passivos

Caixa proveniente das atividades operacionais
Juros pagos das debéntures
Juros pagos sobre financiamentos
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdes de bens do ativo imobilizado
Aquisicao de ativo intangivel
Baixa de bens do ativo imobilizado e do intangivel
Caixa liquido proveniente das atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Ingresso de financiamentos
Pagamento de dividendos
Debéntures emitidas
Amortizacao de dividas
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos
Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

2013 2012
40.468 10.102
11.104 11.270
29.157 29.628
15.811 (33.518)

756 (615)
21.364
751 (861)
(7.659) 12.820
(11.860) 276
(1.789)
2.801 4.568
1.744 1.022
(16.036) (1.357)
(67.290)
67.037 (14.380)
(14.844) (3.671)
(39)
11.690 47
(3.154) (3.663)
36.000
(15.199)
220.000
(9.647) (232.234)
(24.846) 23.766
39.037 5.723
11.944 6.221
50.981 11.944

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Linhares Geragao S.A.

Demonstracdes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2013 2012
Receitas
(+) Geracédo de energia 291.048 137.503
(-) Encargos do setor (2.610) (1.246)
288.438 136.257
Insumos adquiridos de terceiros
Material (6.937) (1.431)
Servigos de terceiros (16.576) (13.741)
Taxa de fiscalizacdo (395) (427)
Gas canalizado e energia comprada (150.881) (54.175)
Gerenciamento, coordenacgéo e controle (111) (95)
Seguro (630) (666)
Valor adicionado bruto 112.908 65.722
Depreciacdo e amortizagdo (11.104) (11.270)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 101.804 54.452
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receita financeira 1.852 4.522
Valor adicionado total a distribuir 103.656 58.974
Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal e encargos
Salarios e encargos 2.740 1.859
Honorarios dos administradores 1.985 883
4.725 2.742
Impostos, taxas e contribuicbes
Federais 37.001 16.490
Estaduais 146 78
Municipais 6
37.153 16.568
Financiadores
Juros 30.838 32.943
Aluguéis 299 291
Dividendos 15.000 199
Lucros retidos 15.641 6.231
61.778 39.664
Valor adicionado distribuido 103.656 58.974

As notas explicativas da administra¢é@o séo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Linhares Geracao S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacoes gerais

A Linhares Geracao S.A. (a "Companhia) é uma sociedade andonima de capital fechado com sede em
Linhares, no estado do Espirito Santo. Seu controlador integral é a Linhares Brasil Energia Participacoes
S.A., que por sua vez tem como controlador o Fundo de Investimento em Participac¢Ges Brasil Energia
(FIP).

A Companhia foi constituida em 24 de outubro de 2008, com o propoésito de implantar a Unidade
Termoelétrica (UTE) no municipio de Linhares. O projeto compreende a implantacao e operagdo de uma
usina termelétrica movida a gas natural com capacidade instalada de 204 MW. A Companhia obteve a
licenca de operacgdo em 13 de dezembro de 2010, cujo fornecimento de energia elétrica para o Sistema
Interligado Nacional (SIN) iniciou em janeiro de 2011.

Em 4 de marco de 2009, a Portaria MME n° 103 autorizou a Companhia a estabelecer-se como
produtora independente de energia elétrica.

A Companhia possui 30 contratos de venda de energia por disponibilidade firmados junto a
distribuidoras de energia, que garantem a Companhia receita anual fixa de, aproximadamente,

R$ 57.420 durante o periodo de 2012 a 2025. Os bens da Companhia nao serao reversiveis no final do
prazo de autorizacao.

A Companhia goza de incentivos fiscais no Estado do Espirito Santo, dentre eles o diferimento do ICMS
nas aquisi¢des de maquinas e equipamentos, destinados a integracdo no ativo imobilizado e para as
compras do gas, quando adquiridos internamente no Estado, reduzindo a carga tributéaria efetiva,
conforme clausula 32 do Termo de Acordo INVEST-ES 152/2009. No ambito municipal, houve o acordo
com a Prefeitura de Linhares, reduzindo em 50% da aliquota do ISS sobre os servicos prestados a
companhia na UTE durante a fase de construcao.

A Companhia, através do Ato Declaratdrio 134 de 27 de outubro de 2009, expedido pela Receita Federal
do Brasil em 2 de dezembro de 2008, foi habilitada ao REIDI (Lei n° 11.488 de 15 de junho de 2007),
usufruindo da isen¢do do PIS e COFINS na forma da legislagdo em vigor.

As demonstragoes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em 19 de fevereiro de 2014.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacio destas demonstragtes financeiras estao
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente em todos os exercicios
apresentados.

Base de preparacao

As demonstrages financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas

contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPCs).
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Linhares Geracao S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Descricao das principais praticas contabeis adotadas
Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos, que sdo prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de
mudanca de valor.

Instrumentos financeiros
Classificacao e mensuracao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo
por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. A classificagdo depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administracao determina a classificacao
de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos
para negociacgao ativa e frequente. Os ativos dessa categoria sao classificados como ativos circulantes. Os
ganhos ou as perdas decorrentes de variaces no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstragdo do resultado em "Resultado financeiro"
no periodo em que ocorrem, a menos que o instrumento tenha sido contratado em conexao com outra
operacdo. Nesse caso, as variacoes sao reconhecidas na mesma linha do resultado afetada pela referida
operacao.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que sdo ativos financeiros nao
derivativos com pagamentos fixos ou determinéveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos
como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data do
balanco (estes sdo classificados como ativos nao circulantes). Os empréstimos e recebiveis da
Companhia compreendem o contas a receber, demais contas a receber e caixa e equivalentes de caixa,
exceto os investimentos de curto prazo. Os empréstimos e recebiveis sao contabilizados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotacao ptblica sao baseados nos precos atuais de compra. Para
os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotacao ptblica, a Companhia estabelece o valor justo através
de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas incluem o uso de operagoes recentes contratadas com terceiros, a
referéncia a outros instrumentos que sao substancialmente similares, a analise de fluxos de caixa
descontados e os modelos de precificacao de opgoes que fazem o maior uso possivel de informacoes
geradas pelo mercado e contam o minimo possivel com informagoes geradas pela administragao da
propria entidade.
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Linhares Geracao S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Companhia avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um
grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor recuperavel (impairment). Se
houver alguma evidéncia para os ativos financeiros disponiveis para venda, a perda cumulativa -
mensurada como a diferenca entre o custo de aquisicao e o valor justo atual, menos qualquer perda por
impairment desse ativo financeiro previamente reconhecido no resultado - é retirada do patriménio e
reconhecida na demonstracao do resultado.

Clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela disponibilidade e
comercializacdo de energia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a
receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo nao circulante.

As contas a receber de clientes sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisio para
créditos de liquidacdo duvidosa (impairment). Na pratica sio normalmente reconhecidas ao valor
faturado, ajustado pela provisao para impairment, se necessaria.

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

O imposto de renda e a contribuigio social diferidos sao calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto
de renda, a base negativa de contribuicao social e as correspondentes diferencas temporarias entre as
bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das demonstragoes
financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinacao desses créditos
diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicao social (Nota 13).

Impostos diferidos ativos sao reconhecidos na extensao em que seja provavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensac¢ao das diferencas temporarias e/ou prejuizos
fiscais, com base em projecoes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas
e em cenarios econOmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracoes.

Imobilizado

Terreno, maquinas e equipamentos, custos financeiros e custos gerais com a construc¢io da planta,
compreendem o custo de construgio da usina termelétrica.

O imobilizado da usina termelétrica é depreciado considerando a vida Gtil econémica dos bens limitado
ao prazo de autorizac¢do de 33 anos, considerando que nao havera reversao dos bens ao final do prazo de
autorizacao para o poder concedente.

Diferido

O diferido, formado até 31 de dezembro de 2008 por despesas pré-operacionais sera amortizado pelo
prazo de concessio, 3,03% a.a., a partir da data de inicio das operagdes da Companhia.

Intangivel

Compreendem os gastos incorridos com indenizacoes pagas pela Companhia pelo direito de uso de
passagem de linha de transmissao (servidoes), conforme determina a Resolu¢io ANEEL n° 367 de 2009.
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Linhares Geracao S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Reducao ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado e outros ativos nio circulantes sdo revistos anualmente para se identificar evidéncias de
perdas nao recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem que o
valor contabil pode nao ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado para
verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contabil do
ativo ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso de
um ativo. Para fins de avaliacdo, os ativos sao agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem
fluxos de caixa identificaveis separadamente para qual ndo identificamos indicios de impairment.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal dos negbcios, ainda que
mais longo). Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como passivo nao circulante.

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sio normalmente reconhecidas ao
valor da fatura correspondente.

Provisoes

As provisoes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigac¢ao presente, legal ou nao
formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

Demais ativos e passivos

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes rendimentos (encargos) auferidos (incorridos) até a data do balanco. Estao
classificados no ativo e passivo néo circulante, respectivamente, os direitos realizaveis e as obrigagoes
venciveis ap6s doze meses.

Debéntures

As debéntures foram reconhecidas inicialmente no recebimento dos recursos, liquidos dos custos de
captacao, que representa seu valor justo no reconhecimento inicial. Em seguida, as debéntures sao
apresentadas pelo custo amortizado, isto é, acrescidas de encargos e juros proporcionais ao periodo
incorrido ("pro rata temporis").

Capital social

As acoes ordinarias sdo classificadas no patriménio liquido.

Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor presente na prestacao de servico de disponibilidade e geragao de energia e
de receita realizada até a data do balanco, contabilizados pelo regime de competéncia.
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Linhares Geracao S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A receita é reconhecida no resultado em funcao de sua realizagdo, com base nos valores estabelecidos
nos contratos CCEAR (Contratos de Comercializacao de Energia Elétrica no Ambiente Regulado)
reajustados pelo IPCA em novembro de cada ano.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sao continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

Perda (Impairment) estimada
de ativos nio financeiros

Perda por reduc@o ao valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros.

Uma perda por reducio ao valor recuperéavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade
geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos de
venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informacoes
disponiveis de transagdes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais
para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os
fluxos de caixa derivam do orcamento para um periodo equivalente a vida 1til do ativo em analise e ndo
incluem atividades de reorganizacao com as quais a Companhia ainda nao tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhorarao a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto
de teste.

O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem
como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento de receitas e despesas
utilizada para fins de extrapolacao.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o principal ativo néo financeiro para o qual foi efetuada esta
avaliacdo foi o ativo imobilizado e ndo foram identificados indicativos de impairment nesta data.

Imposto de renda e contribuicao social

A Companhia reconhece provisoes para situagoes em que é provavel que valores adicionais de impostos
sejam devidos. Quando o resultado final dessas questoes for diferente dos valores inicialmente
estimados e registrados, essas diferencas afetardo os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos no
periodo em que o valor definitivo for determinado.

Gestao de risco financeiro

Fatores de risco financeiro

Risco de crédito

A Companhia vendeu no Leildo 2007/2 a totalidade de sua energia, garantida sob o Regime Regulatério,
desta forma acreditamos nao haver risco no recebimento dos créditos advindo destes contratos.
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(b) Risco de liquidez
A previsao de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua projecdo monitorada continuamente,
a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou clausulas dos contratos de
empréstimos e caixa suficiente para atendimento as necessidades operacionais do negbcio.
O excesso de caixa gerado pela Companhia é investido em contas correntes com incidéncia de juros,
depositos a prazo e depositos de curto prazo, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou
liquidez suficiente para fornecer margem, conforme determinado pelas previsées acima mencionadas.

(o) Risco de taxas de juros

A Companhia néo esta exposta ao risco que uma variacao de taxa de juros cause um aumento na sua
despesa financeira, visto que a taxa de juros é pré-fixada e o indexador é o mesmo da receita (IPCA).

(@ Valorizacao dos instrumentos financeiros

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades,
incluindo aplicag¢des financeiras, contas a pagar a fornecedores e debéntures.

Os valores registrados no ativo tém liquidez imediata ou vencimento, em sua maioria, em prazos
inferiores a doze meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, os valores
contabeis aproximam-se dos valores justos.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia, em 31 de dezembro de 2013
estdo descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizacao e/ou avaliacao:

(6)) Caixa e equivalentes de caixa,
outros ativos e fornecedores

Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizagao.

(i) Debéntures
As debéntures foram reconhecidas inicialmente no recebimento dos recursos, liquidas dos custos de
transacao. Em seguida, as debéntures sao apresentadas pelo custo amortizado, isto é, acrescidas de
encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido ("pro rata temporis").

(iii) Instrumentos financeiros derivativos
A Companhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos.

3.2 Gestao de capital
Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de

continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.
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A Companhia monitora o capital com base no nivel de endividamento, bem como nos compromissos
previstos nos contratos de financiamentos assinados. O nivel de endividamento da Companhia é medido
pelo montante total de divida de qualquer natureza, isto é, seu passivo circulante, acrescido do passivo

nao circulante e dividido por seu patriménio liquido.

Os indices de endividamento em 31 de dezembro de 2013 e 2012 podem ser assim sumarizados:

Montante total de divida (passivo circulante
acrescido de passivo ndo circulante)

Total do patriménio liquido

Indice de alavancagem financeira

Instrumentos financeiros por categoria

Ativos, conforme balanco patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa
Clientes

Passivos, conforme balanco patrimonial
Fornecedores
Debéntures

12 de 22

2013 2012
304.205 223.043
137.436 161.795
2,21 1,38
2013
Valor justo
por meio do
Recebiveis resultado
6 50.975

25.243
25.249 50.975

Empréstimos e outros
passivos financeiros

2013 2012
12.018 19.677
226.534 223.059
238.552 242.736
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Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nao estdo vencidos ou impaired pode ser avaliada
mediante referéncia as classificacoes externas de crédito (se houver) ou as informacées histoéricas sobre

os indices de inadimpléncia de contrapartes:

Instrumentos financeiros ativos (Contra partes
com classificacao externa de crédito)
Banco Itat
Banco Pactual
Banco Bradesco
Banco Itat - CDB
Banco Bradesco - CDB
Banco Pactual - CDB

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e banco
Aplicagoes financeiras (*)

2013 2012
2 22
1 9
2
36.791 11.913
1.577
12.607
50.980 11.944
2013 2012
6 31
50.975 11.913
50.981 11.944

(*) As aplicacg0es financeiras sdo mantidas com bancos de primeira linha, possuem liquidez diaria e

possuem rentabilidades indexadas ao CDI.
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Clientes

Engloba a receita de disponibilidade e geracao de energia até 31 de dezembro de 2013 e de 2012,
contabilizada com base no regime de competéncia.

2013 2012
Bandeirante Energia S.A. 545 1.003
Elektro Eletricidade e Servicos S.A. 1.392 1.319
CELESC Distribuicao S.A. 843 1.617
COPEL Distribuicao S.A. 2.240 1.974
Companhia Paulista de Forca e Luz 1.129 2.065
CEMIG Distribuigao S.A. 1.308 2.446
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A. 2.864 5.485
Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT 6.378
AES Sul - Distribuidora Gatcha de Energia S.A. 4.693 8.318
CELG Distribuicao S.A. 625 941
Companhia Estadual Distribuicio de Energia Elétrica - CEEE 355 971
Outros 9.249 8.537
25.243 41.054
Tributos a recuperar - circulante
2013 2012
Antecipacao de IRPJ
Imposto de renda retido na fonte sobre aplicacoes financeiras 107 638
Crédito de PIS e COFINS sobre ativo imobilizado (a) 100 631
Crédito de PIS e COFINS sobre compra de matéria-prima (a) 1857 1.417
Outros 91 225
2.155 2.911

(a) Crédito de PIS e COFINS

A Companhia mantém o controle dos créditos a recuperar de PIS e COFINS sobre os servigos
adquiridos para a construc¢ao da usina térmica e ativo imobilizado. A compensacgio dos créditos de
PIS e COFINS sobre compra de ativo imobilizado sera no prazo de 24 meses, conforme determina a
IN 10.633 de 12/2003. A Companhia entende através de suas projecoes futuras que tais créditos
serao realizaveis.
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Sinistros a receber

No dia 08 de dezembro de 2012, houve uma explosao na planta da usina UTE Linhares danificando
inteiramente um dos 24 motores existentes. O custo histérico, liquido de depreciacao, era de R$ 8.797,
dos quais R$ 6.649 foi recuperado junto a seguradora até 31 de dezembro de 2013. O saldo
remanescente foi integralmente pago em 06 de fevereiro de 2014.

Nao houve perdas por impairment decorrente desse sinistro, pois nao afetou o retorno dos ativos
componentes dessa Unidade Geradora de Caixa.
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Imobilizado

Saldos em 31 de dezembro de 2011
Adicao
Baixa
Depreciacio

Saldos em 31 de dezembro de 2012
Adicao
Baixa
Depreciacio

Saldos em 31 de dezembro de 2013

Custo total
Deprecia¢ao acumulada

Valor Residual

% depreciagao

16 de 22

MaAaquinas e Moveis e Outros Imobilizado
equipamentos Edificacoes Terrenos utensilios Veiculos ativos total
270.161 77147 400 436 559 348.703
629 2.507 118 222 194 3.670
(47) (47)
(8.501) (2.484) (20) (7) (6) (11.018)
262.289 77.170 400 534 215 700 341.308
10.271 230 284 4.059 14.844
(9-375) (2.315) (11.690)
(8.212) (2.409) (128) (53) (62) (10.864)
254.973 74.761 400 636 446 2.382 333.598
280.820 81.992 400 883 506 2.456 367.057
(25.847) (7.231) (247) (60) (74) (33-459)
254.973 74.761 400 636 446 2.382 333.598
3,03 3,03 20,00 10,00
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Intangivel

Refere-se a servidoes negociadas para instalacao da UTE Linhares. A amortizagao é limitada ao prazo de
concessao.

Diferido

Correspondem aos gastos pré-operacionais, substancialmente, em decorréncia do contrato firmado em
2008 com a Diferencial Energia Participagoes Ltda. para prestacdo de servicos para desenvolvimento de

usina termoelétrica. Dentre os servigos prestados pela contratada, podemos destacar:

« Assessoria a Companhia no planejamento estratégico da concepc¢ao do projeto de geracao de energia,
bem como definicao de estratégia utilizada na participacao nos LeilGes.

« Elaboracao de estudos técnicos, estudos elétricos, projecoes econdémico-financeiras e demais estudos
necessarios a concepgao e desenvolvimento do projeto.

« Obtencao das autorizacdes, permissoes e licencas necessarias ao desenvolvimento do projeto.

o Escolha do terreno a ser utilizado para implementacio do projeto.

o Gerenciamento de contrato com terceiros.

« Anélise dos incentivos fiscais disponiveis para o projeto.

Conforme orientacao CPC 13, o saldo remanescente do ativo diferido em 31 de dezembro de 2008, que

nao pdde ser alocado ao ativo imobilizado e intangivel, permanecera no ativo sob essa classificacao até
sua completa amortizacio, porém sujeito a analise periddica de sua recuperagao.

Fornecedores
2013 2012
Escelsa Energia do Brasil 553 553
Capital e Comercializadora Ltda. 27 27
Cosan Combustivel e Lubrificantes S.A. 911 504
Weg Equipamentos Elétricos S.A. 140 140
Wartsila Brasil 960 252
Petrobras Distribuidora S.A. 9.216 17.619
Provisao de gastos capitalizados 351
Outros 211 231
12.018 19.677
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Debéntures

Em novembro de 2012, a Companhia fez a emissao de debentures nao conversiveis em agdes no
montante de 220.000, atualizadas pelo IPCA mais remuneracao de 7,25% ao ano.

Valor
Vencimento Quantidade nominal Total
12 série 16.02.2024 511 100 54.892
22 gérie 16.05.2024 522 100 56.073
32 série 16.08.2024 538 100 57.792
42 série 16.11.2024 629 100 57.777
2.200 226.534
Juros sobre as debéntures
Taxa anual Valor Despesa
de juros a.a. original Amortizacoes financeira Total
Debéntures nao
conversiveis 7,25% + IPCA 220.000 (9.114) 15.648 226.534
Circulante 14.051
Nao circulante 212.483
As parcelas do longo prazo sdo conforme detalhado abaixo:
Vencimentos
2015 14.161
2016 17.021
2017 19.136
2018 20.547
2018 em diante 141.618

212.483
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Imposto de renda e contribuicio social
Os valores para compensacio futura sdo os seguintes:

Composicao do imposto de renda e
contribuicao social ativos diferidos

Prejuizos fiscais de imposto de renda
Bases negativas de contribuicao social

O ativo diferido da Companhia refere-se ao prejuizo acumulado desde o exercicio de 2009.

Composicao do imposto de renda e
contribuicao social passivos diferidos

Depreciagao do ativo imobilizado

Reconciliacao do beneficio (despesa) do
imposto de renda e da contribuicao social

Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social
(-) Diferencas temporarias

Prejuizo fiscal de imposto de renda e
base negativa da contribuicao social
Aliquota nominal combinada
do imposto de renda e da contribuicao social - %

Imposto de renda e contribuicao as aliquotas da legislacao
Bonus e gratificagoes
Outros

Imposto de renda e contribuicao social
diferido sobre prejuizo fiscal e base negativa
Lucro de exploracao
Imposto de renda e contribuicao social
diferido sobre diferencas temporarias (depreciagao)

Variacao liquida dos ativos e passivos fiscais diferidos

19 de 22

2013 2012
4.094 6.154
1.474 2.215
5.568 8.369
2013 2012
13.724 9.130
2013 2012
40.468 10.102
(24.436) (13.434)
16.032 (3.332)
34 34
5.451 1.133
(1.005) (19)
(1.389) (218)
3.057 896
(4-574)
(8.308) (4.568)
(9.826) (3.672)
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Patrimonio liquido

O capital social da Companhia em 31 de dezembro de 2013 é de R$ 110.558 (2012 — R$ 150.558),
representada por 11.412.628 ac6es ordinarias nominativas.

Em 16 de agosto de 2013, a Companhia, por meio de seus acionistas, aprovou a reducao do capital social
em R$ 40.000, sem o cancelamento das acdes.

Destinacao do resultado

O resultado do exercicio, apos os ajustes previstos em lei, incluindo a dedugao de prejuizos acumulados,
tera a seguinte destinagao:

o 5% para a reserva legal, até o limite m4ximo estabelecido pela legislacdo societaria.
e 25% sera distribuido como dividendo obrigatorio.

« Ap6s qualquer retencao prevista no orcamento anual, o saldo remanescente tera a destinagao
deliberada pela Assembleia Geral.

Conforme definido pelo estatuto social da Companhia, qualquer valor distribuido aos acionistas que seja
superior aos 25% dos dividendos obrigatorios devera ser autorizado pelos detentores das debéntures.

Reserva de capital

A reserva de capital refere-se ao 4gio na emissdo de 400.000 a¢Ges ordinarias no exercicio de 2009.
Reserva legal e de retencao de lucros

A reserva legal é constituida anualmente como destinacdo de 5% do lucro liquido do exercicio e nao
podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital
social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

A reserva de retencao de lucros refere-se a retencao do saldo remanescente de lucros acumulados, a fim
de atender ao projeto de crescimento dos negocios estabelecido em seu plano de investimentos,
conforme orcamento de capital proposto pelos administradores da Companhia, a ser deliberado na
Assembleia Geral em observancia ao artigo 196 da Lei das Sociedades por Acdes.

Dividendos intercalares

Foram pagos em 2013, o montante de R$ 15.000 referentes a dividendos intercalares.

Contas a pagar — partes relacionadas
A reducio do capital social em R$ 40.000, conforme mencionado na nota 14, teve como contrapartida o

contas a pagar — partes relacionadas, uma vez que o retorno financeiro do montante aos acionistas so6
sera efetuado em 2014.
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Receitas

Disponibilizacao de energia (Receita fixa)
Comercializacdo de energia (Receita variavel)
Outras receitas

Impostos sobre servigos
Encargos do consumidor

Custos dos servicos prestados

Pessoal

Administradores
Material

Servicos de terceiros
Taxa de fiscaliza¢do
Depreciagao

Aluguéis

Compra de Gés e Energia
Outros

Resultado financeiro

Despesas financeiras
Juros BNDES
Juros das debéntures emitidas
Cédula de Créditos Bancarios - CCB
Comissao sobre fianca
Outras

Receitas financeiras
Rendimento de aplicacao
Outras

21de 22

2013 2012
61.943 57.938
225.306 62.922
2.763 16.636
200.012 137.496
(26.873) (12.719)
(2.610) (1.239)
260.529 123.538
2013 2012
1.794 1.017
1.985 883
6.901 1.431
14.358 13.353
395 427
10.976 11.173
184 207
150.881 54.175
1.280 256
188.754 82.922
2013 2012
(20.504)
(29.157) (1.740)
(4.707)
(1.035)
(645) (3.316)
(30.837) (30.267)
1.852 1.601
276
(28.985) (28.390)
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Seguros

As coberturas de seguros foram contratadas pelos montantes a seguir indicados, considerando a
natureza de sua atividade, os riscos envolvidos em suas operacoes e a orientagdo dos consultores de
seguros.

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia apresenta as seguintes ap6lices de seguro:

Importancias
Ramos Vigéncia seguradas
Veiculos 1° de janeiro de 2013 a 1° de janeiro de 2014 589
Riscos operacionais 30 de junho de 2013 a 01 de janeiro de 2014 216.000

Contingéncias

A Administragao, de acordo com o CPC 25 adota o procedimento de classificar as causas impetradas
contra a Companhia em func¢ao do risco de perda, baseada na posicao de seus consultores juridicos, da
seguinte forma:

I - Para as causas cujo desfecho II - Para as causas cujo desfecho III - Para as causas cujo desfecho

negativo para a Empresa seja negativo para a Empresa seja negativo para a Empresa seja

considerado como de risco considerado como de risco considerado como de risco remoto

provavel possivel

Sao constituidas provisoes. As informacdes correspondentes sdo [Somente sdo divulgadas em notas
divulgadas em notas explicativas.  |explicativas as informacoes, que, a

critério da Administracdo, sejam
julgadas de relevancia para o pleno
entendimento das demonstracoes
contabeis.

A Companhia recebeu auto de infracdo da Prefeitura Municipal de Linhares referente a nao retencao de
ISS sobre os contratos de prestacées de servicos. O valor do respectivo auto de infragdo soma R$ 3.312.
A Companhia entende que vem cumprindo com todas as obriga¢oes oriundas de retencao sobre o servico
e apresentou impugnacao do respectivo auto de infracao informando as medidas que foram ou vém
sendo tomadas. Os consultores juridicos da Companhia avaliaram a probabilidade de perda possivel,
portanto em 31 de dezembro de 2013 nao foram registrados quaisquer valores nas demonstracées
financeiras decorrentes dessas acoes.

Honorarios dos administradores

O total pago, no exercicio de 2013, referente a remuneracao aos diretores e conselheiros da Companhia
foi de R$ 1.985.
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