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Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Linhares Geragao S/A (Companhia), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contébeis significativas e outras informacdes
elucidativas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, da Linhares Geracdo S/A em
31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragcoes financeiras”.
Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacgao de
nossa opiniao sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido

separada sobre esses assuntos.

Perda por redugao ao valor recuperével (impairment) do ativo imobilizado

Veja a Nota 3.a das demonstracdes financeiras

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderegou esse assunto

A Sociedade possui registrado no ativo
imobilizado em 31 de dezembro de 2017, R$
334.047 mil, referentes aos investimentos
sobre o direito de autorizagdo de geragdo de
energia elétrica que compreendem o custo de
construgao de usina termelétrica.
Independentemente de existirem indicadores
de reducéo ao valor recuperavel das suas
unidades geradoras de caixa ("UGCs"), a
Sociedade avalia anualmente o risco de
impairment desses ativos, cuja realizacdo esta
suportada por estimativas de recuperagao,
comparando o custo do ativo com seu valor
recuperavel, baseando-se em dados técnicos
internos, os quais envolvem julgamento
significativo, e que estdo suportados por dados
extraidos de fontes externas, como a taxa de
cambio, a taxa de inflagao e a capacidade
instalada por MegaWatts (MW) da usina, a fim
de validar a premissa de venda dos ativos em
mercado ao término do contrato.

Devido ao grau de subjetividade envolvido nas
projecdes de recuperabilidade desse ativo,
associado as incertezas inerentes ao ambiente
regulatério em que a Sociedade opera, € aos
impactos que eventuais alteracoes nas
premissas subjacentes teriam nas
demonstragdes financeiras, consideramos esse
assunto significativo para a nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram a
obtencédo do entendimento sobre a avaliagédo e
o desenho dos controles chave relacionados ao
processo de elaboragao, reviséo e aprovacao
das premissas base para a elaboracdo dos
estudos técnicos de impairment. Avaliamos o
processo de preparagao e revisao dos estudos
técnicos, elaborados pela Sociedade, baseados
na avaliacédo a valor de mercado do ativo
imobilizado, para corroborar as analises de
recuperabilidade desse ativo por meio de
comparacgéao do custo do ativo imobilizado com
o valor recuperavel. Adicionalmente, avaliamos
a razoabilidade e consisténcia da andlise
utilizada, comparando com os dados obtidos
de fontes externas. Avaliamos também a
consisténcia das divulgagcoes efetuadas pela
Sociedade e efetuamos anélise de
sensibilidade que demonstra o impacto sobre o
valor recuperavel resultante de possiveis
mudangas nas premissas-chave usadas pela
Sociedade.

Baseados nos procedimentos de auditoria
efetuados no teste de valor recuperavel dos
ativos imobilizados preparado pela
administracdo da sociedade, e nas evidéncias
de auditoria obtidas que suportam os nossos
testes, incluindo a andlise de sensibilidade,
consideramos aceitavel o saldo do ativo
imobilizado, assim como as respectivas
divulgagdes, no contexto das demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto, referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2017.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma-
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas 8 KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica

KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity.




Enfase - Reapresentacdo

Em 02 de marco de 2018 emitimos relatério de auditoria sem modificacdes sobre as
Demonstracdes Financeiras da Linhares Geragcao S/A relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, que ora estado sendo reapresentadas. Conforme descrito na nota explicativa n°
4.1, essas Demonstracdes Financeiras foram alteradas e estdo sendo reapresentadas para corrigir
os valores das reservas de lucro e incentivos fiscais constituidos incorretamente durante o
exercicio, conforme descrito na referida nota explicativa. Consequentemente, nossa opinido
considera estas alteracdes e substitui a opinido anteriormente emitida. Nossa opiniao néao esta
ressalvada em relagao a esse assunto.

Responsabilidades da administragdo pelas demonstragdes financeiras

A administracédo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstracdes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracédo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragcdes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distorgcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracoes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

— Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas
intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.
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membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas 8 KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
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— Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacoes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacoes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela administracao a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responséaveis pela administracéo,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacédo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 05 de junho de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

b wgad

José Luiz de Souza Gurgel
Contador CRC RJ-087339/0-4



Linhares Geracao S/A

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante

Caixa e Equivalente de caixa
Titulos e Valores Mobiliarios
Clientes

Tributos a recuperar
Estoques

Despesas antecipadas
Servigos em Curso
Fornecedor

Outros créditos

Naio circulante

Despesas antecipadas
Imobilizado
Intangivel

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstra¢des financeiras.

Nota

S O 03N

11

12
13

31/12/2017  31/12/2016
21.132 5.473
- 9.387
56.088 47.211
1.069 4.107
24.250 21.759
634 718
7.854 9.498
412 897

189 205
111.628 99.255
712 832
334.047 344.159
3.753 3.864
338.512 348.855
450.140 448.110

Passivo e patriménio liquido

Circulante
Fornecedores
Dividendos propostos
Debéntures

Tributos a recolher
Obrigac¢des setoriais
Outros passivos

Nao circulante

Debéntures

Imposto de renda e
contribuicdo social diferidos

Patrimonio liquido

Capital social

Reserva de capital
Reservade lucro

Reserva de Incentivos fiscais

Nota

14

15

15

16.a

17

31/12/2017  31/12/2016
23.578 27.631
27.042 24.692

3.181 4.887
4.420 5.850
5.362 4.359
63.583 67.419
183.260 203.830
32.871 27.876
216.131 231.706
110.558 110.558
10.600 10.600
24.874 12.760
24.394 15.067
170.426 148.985
450.140 448.110




Linhares Geracao S/A

Demonstracoes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Nota 31/12/2017 31/12/2016
Operacdes continuadas
Receita Liquida 18 350.025 296.266
Custos dos servigos prestados 19 (257.740) (224.150)
Lucro bruto 92.285 72.116
Despesas gerais ¢ administrativas 20 (5.722) (4.477)
Outras receitas 1.181 391
Resultado operacional 87.744 68.030
Resultado Financeiro 21 (21.293) (30.286)
Lucro antes do imposto de renda e contribuicio
social 66.451 37.744
Imposto de renda e contribuicdo social corrente 16.b (8.303) (4.519)
Imposto de renda e contribui¢ao social diferido 16.b (5.107) (4.273)
Lucro liquido do exercicio 53.041 28.952

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



Linhares Geracao S/A

Demonstrac¢oes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

31/12/2017 31/12/2016
Resultado do exercicio 53.041 28.952
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total 53.041 28.952

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



Linhares Geracao S/A

Demonstracoes das mutacoes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Em 31 de dezembro de 2015

Pagamento de Retengdo de lucros, conf RCA
Lucro liquido do exercicio

Transferencia de reservas

Constitui¢do de reservas

Dividendos intercalares

Em 31 de dezembro de 2016

Pagamento de Retengdo de lucros, conf RCA
Lucro liquido do exercicio

Constitui¢do de reservas

Dividendos intercalares

Em 31 de dezembro de 2017

Reservas de lucro

Capital Reserva Reserva Reserva de Subvenc¢io para Lucros
social de capital Legal retencio de lucro Incentivos Fiscais Acumulados Total
110.558 10.600 3.639 17.720 10.763 - 153.280
- - - (17.720) - - (17.720)
- - - - - 28.952 28.952
- - 1.448 7.672 4.304 (13.424) -
- - - - - (15.528) (15.528)
110.558 10.600 5.087 7.673 15.067 - 148.985
- - - (7.673) - - (7.673)
- - - - - 53.041 53.041
- - 2.652 17.135 9.327 (29.114) -
- - - - - (23.927) (23.927)
110.558 10.600 7.739 17.135 24.394 - 170.426

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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Linhares Geracao S/A

Demonstrac¢oes do fluxo de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e¢ 2016

(Em milhares de Reais)

31/12/2017 31/12/2016
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e contribuicio social 53.041 28.952
(+) Ajustes
Depreciagdo e amortizagdo 14.236 13.098
Imposto de Renda e Contribuig@o Social Diferidos 5.107 4.273
Despesas de Juros de debéntures 15.242 16.396
Atualizagdo Monetaria de debentures 6.357 14.334
Baixa de bens do ativo imobilizado e do intangivel 19 182
Rendimento de Aplicagdo Financeira 410) (1.633)
(+) Variacdes nos ativos e passivos
Clientes (8.877) (8.544)
Estoque (2.491) 8.365
Outros créditos 4.440 834
Fornecedores (4.053) 5.066
Tributos e contribui¢des sociais a recolher 6.540 4961
Outros passivos (427) 2.025
Caixa proveniente das atividades operacionais 88.724 88.309
IRPJ e CSLL pagos (7.411) (2.138)
Juros pagos das debéntures (15.411) (16.446)
Caixa liquido proveite (utilizado) nas atividades operacionais 65.902 69.725
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisigoes de bens do ativo imobilizado (3.936) (24.276)
Aquisi¢des de bens do ativo intangivel 95) (46)
Aplicagdo Financeira (208.654) (278.369)
Resgate de Aplicacdo Financeira 218.453 290.220
Caixa liquido proveniente das atividades de investimentos 5.768 (12.471)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de dividendos - (2.467)
Dividendos propostos (7.673) (17.720)
Dividendos intercalares (23.927) (15.527)
Amortizagdo de dividas (24.411) (20.962)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (56.011) (56.676)
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 15.659 578
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 5.473 4.895
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 21.132 5.473

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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2.1

Linhares Geragdo S/A
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2017

Notas explicativas sobre as demonstrac¢oes financeiras
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Informacdes gerais

A Linhares Geracdo S.A. ("Sociedade”) é uma Sociedade anonima de capital fechado com sede
em Linhares, no estado do Espirito Santo. Seu controlador integral ¢ a Linhares Brasil Energia
Participagdes S.A., que por sua vez tem como controlador o Fundo de Investimento em
Participagdes Brasil Energia (FIP).

A Sociedade foi constituida em 24 de outubro de 2008, com o propdsito de implantar a Unidade
Termoelétrica (UTE) no municipio de Linhares. O projeto compreende a implantagdo e
operagdo de uma usina termelétrica movida a géas natural com capacidade instalada de 204 MW.
A Sociedade obteve a licenga de operagao em 13 de dezembro de 2010, cujo fornecimento de
energia elétrica para o Sistema Interligado Nacional (SIN) iniciou em janeiro de 2011.

Em 4 de marco de 2009, a Portaria MME n° 103 autorizou a Sociedade a estabelecer-se como
produtora independente de energia elétrica.

A Sociedade possui 33 contratos de venda de energia por disponibilidade firmados junto a
distribuidoras de energia, que garantem a Sociedade receita anual fixa de, aproximadamente,
R$ 86.906 durante o periodo de 2017 a 2025. Os bens da Sociedade ndo serdo reversiveis no
final do prazo de autorizagdo, que se encerrara em dezembro de 2043.

A Sociedade goza de incentivos fiscais no Estado do Espirito Santo, dentre eles o diferimento
do ICMS nas aquisi¢des de maquinas e equipamentos, destinados a integracdo no ativo
imobilizado e para as compras do gas, quando adquiridos internamente no Estado, reduzindo a
carga tributaria efetiva, conforme cldusula 3* do Termo de Acordo INVEST-ES 152/2009. No
ambito municipal, houve o acordo com a Prefeitura de Linhares, reduzindo em 50% da aliquota
do ISS sobre os servigos prestados a Sociedade na UTE durante a fase de construgao.

Resumo das principais politicas contabeis

As demonstracdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”).

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Sociedade em 28 de fevereiro
de 2018.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo das demonstragdes financeiras estéo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos periodos
apresentados.

Base de preparacio

A preparacdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas
e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Sociedade no processo de
aplicacdo das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e
possuem maior complexidade, bem como areas nas quais premissas e estimativas sao
significativas para as demonstra¢des financeiras, estdo divulgadas na Nota 3.
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2.2

2.3

24

2.5

Linhares Geragdo S/A
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2017

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Estas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da
Sociedade. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios, outros investimentos de
curto prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos, que sdo
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estao sujeitos a um
insignificante risco de mudanga de valor.

Instrumentos financeiros

Classificagdo e mensuracao

A Sociedade classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor
justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. A classificacdao
depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administracao
determina a classificac¢do de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros
mantidos para negociagdo ativa e frequente. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no
valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo
apresentados na demonstragdo do resultado em "Resultado financeiro" no periodo em que
ocorrem, a menos que o instrumento tenha sido contratado em conexao com outra operagao.
Nesse caso, as variagdes sao reconhecidas na mesma linha do resultado afetada pela referida
operacao.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os recebiveis que sdo ativos financeiros nao derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sao incluidos como
ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data do
balanco (estes sdo classificados como ativos nao circulantes). Os recebiveis da Sociedade
compreendem o contas a receber, demais contas a receber e caixa e equivalentes de caixa,
exceto os investimentos de curto prazo. Os recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado,
usando o método da taxa de juros efetiva.

Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotacao publica sdo baseados nos precos atuais de
compra. A Sociedade avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor
recuperavel (impairment).

Contas a receber de clientes

Correspndem aos valores a receber de clientes pela disponibilidade e comercializagdo de
energia. Se o prazo de recebimento ¢ equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sdo
classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo ndo circulante.
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2.6

2.7

2.8

2.9

2.10
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As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de
juros menos a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (impairment). Na pratica sdo
normalmente reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisdo para perda, se necessaria.

Imposto de renda e contribuicio social corrente e diferidos

As despesas de imposto de renda e contribuigdo social compreendem os impostos corrente ¢
diferido. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado, exceto na
proporcao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio
liquido. Nesse caso, o imposto também ¢ reconhecido no patriménio liquido.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais do
imposto de renda, a base negativa de contribui¢do social e as correspondentes diferencas
temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis
das demonstragdes financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para
determinacdo desses créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a
contribuicdo social (Nota 13).

Impostos diferidos ativos sao reconhecidos na extensao em que seja provavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensagao das diferengas temporarias e/ou
prejuizos fiscais, com base em projecdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em
premissas internas e em cendrios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteragdes.

Estoques
Os estoques sdo apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel. O
custo ¢ determinado usando-se o método do custo médio ponderado.

Imobilizado
Terreno, maquinas e equipamentos, custos financeiros e custos gerais com a construgdo da
planta, compreendem o custo de constru¢do da usina termelétrica.

O imobilizado da usina termelétrica ¢ depreciado considerando a vida 1itil econdmica dos bens
limitado ao prazo de autorizac@o de 33 anos, considerando que ndo havera reversao dos bens ao
final do prazo de autorizagdo para o poder concedente.

Intangivel

Compreendem os gastos incorridos com indenizagdes pagas pela Sociedade pelo direito de uso
de passagem de linha de transmissao (serviddes), conforme determina a Resolu¢do ANEEL n°
367 de 2009 e 474 de 2012 e software para os equipamentos de informética cuja amortizagdo ¢é
de 20% ao ano.

Reducao ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado e outros ativos nao circulantes sdo revistos anualmente para se identificar
evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteragdes nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Quando este for o caso,
o valor recuperavel € calculado para verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é
reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa seu valor recuperavel,
que € o maior entre o prego liquido de venda e o valor em uso de um ativo. Para fins de
avaliac@o, os ativos sdo agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem fluxos de caixa
identificaveis separadamente para qual ndo identificamos indicios de impairment.
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Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens ou servigos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal
dos negocios, ainda que mais longo). Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como
passivo ndo circulante.

Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade tem uma obrigagao presente, legal ou nao
formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

Demais ativos e passivos

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes rendimentos (encargos) auferidos (incorridos) até a data do balango. Estao
classificados no ativo e passivo ndo circulante, respectivamente, os direitos realizaveis e as
obrigagdes venciveis ap6s doze meses.

Debéntures

As debéntures foram reconhecidas inicialmente no recebimento dos recursos, liquidos dos
custos de captacdo, que representa seu valor justo no reconhecimento inicial. Em seguida, as
debéntures sdo apresentadas pelo custo amortizado, isto €, acrescidas de encargos e juros
proporcionais ao periodo incorrido ("pro rata temporis").

Capital social
As agdes ordinarias sao classificadas no patriménio liquido.

Distribuicao de dividendos

A distribuicao de dividendos aos acionistas da Sociedade é reconhecida como um passivo nas
demonstragdes financeiras ao final do exercicio, com base no seu Estatuto Social. Qualquer
valor acima do minimo obrigatdrio somente é provisionado na data em que sao aprovados pelos
acionistas em Assembleia Geral.

Novas Normas e Interpretacio ainda nao adotada
Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2018.

CPC 48 / IFRS 9 Instrumentos Financeiros - estabelece requerimentos para reconhecer e
mensurar ativos financeiros, passivos financeiros e alguns contratos para comprar ou vender
itens ndo financeiros. Esta norma substitui o CPC 38 / IAS 39 Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragao.

A Sociedade ndo efetuou nenhum estudo para a adequagdo desta norma as demonstragdes
financeiras.
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CPC 47 / IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes - introduz uma estrutura abrangente
para determinar se ¢ quando uma receita ¢ reconhecida, e por quanto a receita ¢ mensurada. A
IFRS 15 substitui as atuais normas para o reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30 (IAS
18) Receitas, CPC 17 (IAS 11) Contratos de Construcao e a CPC 30 Interpretagcdo A (IFRIC 13)
Programas de Fidelidade com o Cliente.

A Sociedade ndo efetuou nenhum estudo para a adequagdo desta norma as demonstragdes
financeiras.

CPC 48 / IFRS 16 - Leases (Arrendamentos) - substitui as normas de arrendamento
existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17) Operagdes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03
(IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos Complementares das Operagdes de Arrendamento
Mercantil.

A Sociedade ndo efetuou nenhum estudo para a adequagdo desta norma as demonstragdes
financeiras.

Outras alteragdes:

As seguintes normas alteradas e interpretacdes nao deverdo ter um impacto significativo nas
demonstragdes financeiras da Companbhia.

Ciclo de melhorias anuais para as IFRS 2014-2016 - Alteracoes a [FRS 1 e a IAS 28.

FRIC 23 Incerteza sobre Tratamentos de Imposto de Renda.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou
alterag@o nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a
adog@o antecipada dessas IFRS ndo ¢ permitida para entidades que divulgam as suas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Reconhecimento de receita
A receita compreende o valor presente na prestagdo de servigo de disponibilidade e geracao de
energia e de receita realizada até a data do balango, contabilizados pelo regime de competéncia.

A receita é reconhecida no resultado em fungao de sua realizagdo, com base nos valores
estabelecidos nos contratos CCEAR (Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no
Ambiente Regulado).

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.

Perda (Impairment) estimada de ativos nfo financeiros
Perda por redugdo ao valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros.
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Uma perda por reducdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo
menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de vendas ¢
baseado em informagdes disponiveis de transagdes de venda de ativos similares ou precos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor em uso ¢ baseado no
modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do or¢camento para um
periodo equivalente a vida util do ativo em anélise e ndo incluem atividades de reorganizagao
com as quais a Sociedade ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros
significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste.

O valor recuperavel ¢ sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa
descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento de
receitas e despesas utilizada para fins de extrapolagao.

Em 31 de dezembro de 2017, a Sociedade analisou e ndo identificou nenhum indicativo de
“impairment”.

Reclassificacio de saldos comparativos

Os valores correspondentes relativos as demonstragdes dos fluxos de caixa para o periodo findo
em 31 de dezembro de 2016 estdo sendo reclassificadas, em conformidade com o CPC 23 -
Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Erro (IAS 8) e CPC 26(R1) - Apresentacao das
demonstragdes contabeis (IAS 1), em decorréncia da reclassificagdo dos saldos para a
adequacdo do fluxo de caixa ao CPC 03.18, que parte do lucro liquido do exercicio, e ndo do
lucro antes do imposto. Com esse ajuste, afetou diretamente a linha de imposto de renda e
contribui¢do social. A fim de melhorar a apresentacdo do fluxo de caixa, a Sociedade abriu o
saldo de Titulos e Valores Mobiliarios.

A tabela a seguir resume esses impactos:

Demonstragdes do fluxo
de caixa em 31 de
dezembro de 2016

Anteriormente
apresentado Ajustes Reclassificado

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 37.744 (37.744) -
Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social 28.952 28.952
Caixa proveniente das atividades operacionais 98.022 (11.851) 86.171
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 81.576 (11.851) 69.725
Caixa liquido proveniente das atividades de investimentos (24.322)  11.851 (12.471)
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Reapresentacio das demonstracgoes financeiras

As demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017,
originalmente emitidas em 02 de margo de 2017, estdo sendo reapresentadas, em conformidade
com o CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Erro (IAS 8) e CPC 26(R1) -
Apresentagdo das demonstragoes contabeis (IAS 1), para corrigir os valores das reservas de
lucro e de incentivos fiscais constituidos incorretamente durante o exercicio, conforme
demonstrado a seguir:

31 de dezembro e 2017

Ajuste e
Patrimonio liquido Nota Publicado reclassificacio Saldo ajustado
Capital social 110.558 - 110.558
Reserva de capital 10.600 - 10.600
Reserva lucro 19.134 5.740 24.874
Reserva de Incentivos fiscais 30.134 (5.740) 24.394
170.426 - 170.426

Gestao de risco financeiro
Fatores de risco financeiro

Risco de credito

A Sociedade vendeu no Leildo 2007/2 a totalidade de sua energia, garantida sob o Regime
Regulatorio, desta forma acreditamos nao haver risco no recebimento dos créditos advindo
destes contratos.

Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada pela Sociedade, sendo sua proje¢ao monitorada
continuamente, a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou clausulas
dos contratos de empréstimos e caixa suficiente para atendimento as necessidades operacionais
do negdcio.

O excesso de caixa gerado pela Sociedade ¢ investido em contas correntes com incidéncia de
juros, depdsitos a prazo e depositos de curto prazo, escolhendo instrumentos com vencimentos
apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem, conforme determinado pelas previsdes
acima mencionadas.

Os vencimentos das debentures, considerando os juros contratuais, estio demonstrados a seguir:

Vencimentos

2018 27.042
2019 30.543
2020 30.543
2021 30.543
2022 30.543
2023 30.543
2024 30.545

210.302
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Risco de taxas de juros

A Sociedade nao esta exposta ao risco que uma variagao de taxa de juros cause um aumento na
sua despesa financeira com pagamentos de juros futuros. A divida esta sujeita a variagdo do
IPCA, entretanto as receitas fixas dos contratos de comercializacdo de energia no ambiente
regulatorio - CCEAR estao indexados pelo [PCA.

Valorizacao dos instrumentos financeiros
A Sociedade opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades,
incluindo aplica¢des financeiras, contas a pagar a fornecedores e debéntures.

Os valores registrados no ativo tém liquidez imediata ou vencimento, em sua maioria, em prazos
inferiores a doze meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, 0s
valores contabeis aproximam-se dos valores justos.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Sociedade, em 31 de dezembro de
2017 estdo descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizagdo e/ou avaliagao:

Caixa e equivalentes de caixa, outros ativos e fornecedores
Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizacio.

Debéntures

As debéntures foram reconhecidas inicialmente no recebimento dos recursos, liquidas dos
custos de transacdo. Em seguida, as debéntures sdo apresentadas pelo custo amortizado, isto &,
acrescidas de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido ("pro rata temporis").

Instrumentos financeiros derivativos
A Sociedade ndo possui instrumentos financeiros derivativos.

Gestao de capital

Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de sua
continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além
de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

A Sociedade monitora o capital com base no nivel de endividamento, bem como nos
compromissos previstos nos contratos de financiamentos assinados. O nivel de endividamento
da Sociedade ¢ medido pelo montante total de divida de qualquer natureza, isto €, seu passivo
circulante, acrescido do passivo ndo circulante e dividido por seu patrimonio liquido.

Os indices de endividamento em 31 de dezembro de 2017 e 2016 podem ser assim sumarizados:

31/12/2017 31/12/2016
Montante total de divida (passivo circulante acrescido
de passivo ndo circulante) 279.714 299.125
Total do patrimoénio liquido 170.426 148.985
Indice de alavancagem financeira 1,64 2,00
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Instrumentos financeiros por categoria

Ativos, conforme balanco patrimonial
Caixa e equivalente de caixa

Titulos e Valores Mobilidrios
Clientes

Passivos, conforme balango patrimonial

Fornecedores
Debentures

Ativos, conforme balanco patrimonial
Caixa e equivalente de caixa

Titulos e valores mobiliarios
Clientes

Passivos, conforme balango patrimonial

Fornecedores
Debentures

Avaliacio dos instrumentos financeiros

Linhares Geragdo S/A
Demonstracdes financeiras em

31 de dezembro de 2017
31/12/2017

Valor justo

por meio do
Recebiveis resultado Total
233 - 233
- 20.899 20.899
56.088 - 56.088
56.321 20.899 77.220

Empréstimos

e outros passivos
financeiros Total
23.578 23.578
210.302 210.302
233.880 233.880

31/12/2016

Mensuradosao

valor justo por
Recebiveis meio do resultado Total
5.473 5.473
9.387 9.387
47.211 - 47.211
52.684 9.387 62.071

Empréstimos e

recebiveis Total
27.631 27.631
228.522 228.522
256.153 256.153

Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial, tais como caixa e equivalentes,
titulos e valores mobiliarios sdo classificados como nivel 1. Para determinacgdo do valor de
mercado, foram utilizadas as informagdes disponiveis e metodologias de avaliagdo apropriadas

para cada situagao.
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Hierarquia do valor justo
Os diferentes niveis mencionados acima foram definidos como a seguir:

Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos.

Nivel 2 - Inputs, exceto precos cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos).

Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Nao houve instrumentos financeiros alocados ao Nivel 3, nem ocorreram transferéncias de
niveis no periodo observado.

Analise de sensibilidade

O quadro de analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros, apresenta os riscos que
podem gerar efeitos no resultado da Cia, com cenario mais provavel (cenario Atual) segundo
avaliagao efetuada pela administracao.

Sao demonstrados dois outros cenarios, a fim de apresentar 25% (para mais ou para menos) de
deterioracao na variavel de risco considerada, respectivamente (cenarios I ¢ II).

A analise de sensibilidade apresentada considera mudangas com relagao a determinado risco,
mantendo constante todas as demais variaveis, associadas a outros riscos, com saldos de 31 de
dezembro de 2017.

Efeitos das contas Cenario Cenario Cenario

Premissas sobre o resultado Saldo I Atual 1I
7,45% 9,93% 12,41%

CDI Aplicagdes financeiras 20.899 1.557 2.075 2.594
2,21% 2,94% 3,68%

IPCA Debéntures 210.302 4.648 6.183 7.739

Caixa e Equivalente de Caixa

31/12/2017 31/12/2016

Caixa 2 2
Banco 231 22
Aplicagdo Financeira - Corp Plus DI 20.899 5.449
21.132 5.473

As aplicagdes financeiras possuem remuneragdo pela variagdo do Certificado de Deposito Interbancério - CDI. As
aplicacdes financeiras em 31 de dezembro de 2017 possuem liquidez imediata, ndo possuem vencimentos € ndo
possuem risco de variagdo significativa do valor em caso de resgate antecipado.
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Titulos e valores mobiliarios
31/12/2017 31/12/2016
Certificados de depdsitos bancarios (*) - 9.387
- 9.387

As aplicagdes financeiras s3o mantidas com bancos de primeira linha, possuem liquidez diaria e possuem
rentabilidades indexadas ao CDI.

Estao representadas, principalmente, de Certificados de Deposito Bancario - CDB, realizadas
com institui¢des que operam no mercado financeiro nacional e contratadas em condigdes e taxas
normais de mercado, tendo como caracteristica alta liquidez, baixo risco de crédito e
remuneracao pela variagcdo do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI).

Clientes
Engloba a receita de disponibilidade e geracdo de energia até 31 de dezembro de 2016 ¢ de
2017, contabilizada com base no regime de competéncia.

31/12/2017 31/12/2016

Fornecimento de Energia Contratada 44.369 37.843
Disponibilidade 11.553 9.000
Receita de Venda no Mercado 166 368
56.088 47.211

PCLD - Provisao de credito para Liquida¢io duvidosa

Considerando as praticas contabeis e a determinagcdo Manual de Contabilidade do Setor Elétrico
do 6rgao regulador do ramo de energia ANEEL (Agencia Nacional de Energia Eletrica) com a
orientagdo de registro contabil da estimativa de haveres de liquidagdo duvidosa, adotando
critérios de julgamento individais para os casos dificieis ou improvaveis de liquidacao, a
companhia julga ndo ser necessario a constituicdo da PCLD no exercicio de 2017.

Tributos a recuperar

31/12/2017 31/12/2016

Imposto de renda retido na fonte sobre aplicagdes financeiras 3 2
Crédito de PIS e COFINS sobre imobilizado (a) 299 618
Crédito de PIS e COFINS sobre compra de matéria-prima (b) - 1.486
Outros 767 2.001
1.069 4.107

Crédito de PIS e COFINS sobre ativo imobilizado

A Sociedade manteve o controle dos créditos a recuperar de PIS e COFINS sobre bens
adquiridos e servigos tomados no decorrer dos anos. A compensagdo dos créditos de PIS ¢
COFINS sobre compra de ativo imobilizado tem o prazo de 24 meses, conforme determina a IN
10.633 de 12/2003.
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Credito de PIS e COFINS sobre matéria-prima.

A Sociedade controla os créditos a recuperar de PIS e COFINS que foram calculados sobre os
custos utilizados diretamente na operagdo ¢ manuten¢do da usina termelétrica, conforme
determina a IN 10.633 de 12/2003.

Estoques
Corresponde a itens para a manutengdo e conservagdo das maquinas e equipamentos da
Sociedade no valor de R$ 24.250 (R$ 21.759 em 31 de Dezembro de 2016).

Servicos em curso

Nos termos da Lei 9.991/2000, a LGSA esta obrigada a investir 1% de sua receita operacional
liquida em pesquisa e desenvolvimento (“P&D”) do setor elétrico, dos quais 40% devem ser
direcionados a projetos de P&D segundo os regulamentos da ANEEL.

31/12/2017 31/12/2016

Projeto Algoritmo - 576
Projeto CPPT - Biorremediagao de Algas - 2.049
Projeto Dispersdo atmosférica de Poluentes 1.722 1.533
Projeto Eficiéncia de Combustdo em Motores - Geco 6.119 5.303
Projeto de Gestao 2017 13 -
7.854 9.461
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O imobilizado ¢ depreciado considerando a vida-util econdmica dos bens limitado ao prazo de autorizagdo de 33 anos, considerando que ndo havera
reversdo dos bens ao final do prazo de autorizagdo para o poder concedente. Os moveis e utensilios e veiculos sdo depreciados a 10% e 5%,

respectivamente.

Em milhares de Reais
Saldo em 31 de dezembro 2015
Adigdes

Transferencia

Alienagdes

Saldo em 31 de dezembro 2016

Adigdes
Alienagdes

Saldo em 31 de dezembro 2017

Depreciacio acumulada

Em milhares de Reais

Saldo em 31 de dezembro 2015
Depreciagao

Transferencia

Alienagdes

Saldo em 31 de dezembro 2016

Depreciagao
Alienagdes

Saldo em 31 de dezembro 2017
Em 31 de dezembro 2016

Em 31 de dezembro 2017

Magquinas e Moveis e

Terrenos Edificacdes equipamentos utensilios Veiculos Outros Total
400 82.025 296.224 2916 1.396 6.976 389.937

- 127 16.013 132 - 8.003 24275

- 1.844 2.299 (2.300) - (1.843) -

- - (64) - (104) (15) (182)

400 83.996 314.472 749 1.292 13.121 414.031

- - 1.844 14 - 2.080 3.936

- - - (69) - - (69)

400 83.996 316.316 694 1.292 15.201 417.899
Terrenos Edificacdes Magquinas e equipamentos Moveis e utensilios Veiculos Outros Total
- 12.246 43.903 445 408 - 57.002

- 2.475 9.871 312 274 - 12.932

- - 289 (289) - - -
- - - - (62) - (62)

- 14.721 54.063 468 620 - 69.872

- 2.545 11.151 76 258 - 14.029
- - - (50) - - (50)

- 17.266 65.214 494 878 - 83.851
400 69.275 260.409 281 672 13.121 344.159
400 66.730 251.102 200 414 15.201 334.047
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13 Intangivel
Refere-se a serviddes negociadas para instalagdo da UTE Linhares cuja amortizagdo ¢ limitada
ao prazo de concessdo e refere-se também a softwares que sdo depreciados a 20%.

Em milhares de Reais Servidao Software Total
Custo - - -
Saldo em 31 de Dezembro 2015 3.265 919 4.183
Adigdes - 46 46

Transferencia - - -

Alienagdes - - -
Saldo em 31 de dezembro 2016 3.265 965 4.230
Saldo em 1° de janeiro de 2017 3.265 965 4.230
Adigdes - 95 95

Alienagdes - - -
Saldo em 31 de dezembro 2017 3.265 1.060 4.325

Depreciacio acumulada

Em milhares de Reais

Servidao Software Total
Saldo em 31 de Dezembro 2015 - 200 200
Depreciacdo - 165 165
Transferencia - - -
Alienagdes - - -
Saldo em 31 de dezembro 2016 - 365 365
Saldo em 1° de janeiro de 2017 - 365 365
Depreciagdo - 207 207
Alienagdes - - -
Saldo em 31 de dezembro 2017 - 572 572
Em 31 de dezembro de 2016 3.265 600 3.864
Em 31 de dezembro 2017 3.265 488 3.753
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14 Fornecedores

Energia

Oleo
Manuten¢ao
Gas Canalizado
Outros

15 Debéntures

Linhares Geragdo S/A
Demonstracdes financeiras em

31 de dezembro de 2017
31/12/2017 31/12/2016
342 339

569 395

1.809 2509
18.845 22.003
2.013 2.385
23.578 27.631

Em novembro de 2012, a Sociedade fez a emissao de debentures ndo conversiveis em a¢des no
montante de 220.000, atualizadas pelo IPCA mais remuneragdo de 7,25% ao ano.

\Y

1% série
2% série
3% série
4? série

Debéntues emitidas

Circulante

Nao circulante

encimento

16.02.2024
16.05.2024
16.08.2024
16.11.2024

Quantidade
511
522

538
629

2.200

Taxa anual
de juros a.a.

725 + IPCA

Valor nominal Valor Saldo
unitario nominal atualizado
100 51.100 51.835
100 52.200 52.438
100 53.800 53.019
100 62.900 53.010
220.000 210.302

Valor
original Juros Total
209.835 467 210.302
27.042

183.260

O montante registrado no longo prazo tem a seguinte composicao, por ano de vencimento.

Vencimentos

2019
2020
2021
2022
2023
2024

26
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30.543
30.543
30.543
30.543
30.545
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Movimentacao das debentures no periodo
31/12/2017 31/12/2016
Saldo Inicial 228.522 235.166
Adicao
Atualizacdo 6.357 14.336
Juros 15.243 16.396
(-) Dedugéo
Amortizagdo do Principal (24.411) (20.962)
Juros (15.409) (16.414)
210.302 228.522
Garantias

As debéntures possuem as seguintes garantias reais: (a) alienagdo fiduciaria de bens méveis de
propriedade da Sociedade por meio do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Bem Movel em
Garantia e Outras avencas a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio, (b) alienacao
fiduciaria de bem imovel de propriedade da Sociedade , por meio do Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Bem Imovel em Garantia e Outras avengas a ser celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiduciario e (c¢) cessdo fiduciaria de todos e quaisquer direitos, presentes e/ou futuros,
corpdreos ou incorporeos, potenciais ou nao, decorrentes da exploragdo da autorizagdo emitida
por intermédio do Ministério de Minas e Energia por meio da Portaria no 13 de 16 de janeiro de
2008, que possam ser objeto de cessdo fiduciaria em garantia de acordo com as normais legais e
regulamentares aplicaveis, incluindo, sem limitar : (a) todos os direitos creditorios e quaisquer
recursos, atuais ou futuros, decorrentes dos Contratos de Comercializagao de Energia Elétrica
no Ambiente Regulado - CCEAR celebrados pela Sociedade e (b) todos os direitos, presentes e
futuros, detidos pela Emissora em relacao a conta vinculada na qual serdo depositados os
direitos creditorios acima referidos, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios e de Direitos Emergentes da Autorizagdo em Garantia e Outras Avengas a ser
celebrado, entre a Sociedade e o Agente Fiduciario (Pentagono S/A Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios).

Clausulas restritivas as debentures
O indice de cobertura do servico da divida (ICSD) de no minimo 1,2, que fora atendido em 31
de dezembro de 2017.

Imposto de renda e contribuicio social diferidos

Calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto de renda, da base negativa de contribuicao
social e as diferencas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e
os valores contabeis das demonstra¢des financeiras.

Composicao do imposto de renda e contribuicio social passivos diferidos

31/12/2017 31/12/2016

Depreciagao do ativo imobilizado 32.871 27.876
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Efeitos no resultado:

Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social
() RTT

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social

Aliquota nominal combinada
do imposto de renda e da contribuigdo social - %

Imposto de renda e contribuig@o as aliquotas da legislacdo
Bonus e gratificacdes

Outros

Imposto de renda e contribuigao social

diferido sobre prejuizo fiscal e base negativa

Lucro de exploragdo

Imposto de renda e contribuigdo social no resultado

Patrimonio liquido

Linhares Geragdo S/A
Demonstracdes financeiras em

31 de dezembro de 2017
31/12/2017 31/12/2016
66.451 37.744
66.451 37.744
34% 34%
22.593 12.833
823 539
(680) (276)
22.736 13.096
(9.326) (4.304)
13.410 8.792

O capital social da Sociedade em 31 de dezembro de 2017 ¢ de R$ 110.558, representada por
11.412.628 agdes ordinarias nominativas,intergralmente controlada pela Linhares Brasil Energia

Participagdes S/A.

Lucro Liquido do Exercicio

Constitui¢ao de Reserva Legal (5%)
Reservas de Incentivos Fiscais

Base de Calculo dos Dividendos
Dividendos Intercalares

Saldo a Distribuir

Destinacao do resultado

31/12/2017 31/12/2016
53.041 28.952
2.652 1.448
9.327 4.304
41.062 23.200
23.927 15.528
17.135 7.672

O resultado do exercicio, apds os ajustes previstos em lei, incluindo a deducdo de prejuizos

acumulados, tera a seguinte destinagao:

5% para a reserva legal, até o limite maximo estabelecido pela legislacdo societaria.

25% sera distribuido como dividendo obrigatorio.

Apos qualquer retengao prevista no orcamento anual, o saldo remanescente tera a destinagdo

deliberada pela Assembleia Geral.
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Conforme definido pelo estatuto social da Sociedade, qualquer valor distribuido aos acionistas
que seja superior aos 25% dos dividendos obrigatorios devera ser autorizado pelos detentores
das debéntures. Os dividendos propostos de 2017 no montante de R$ 23.927 foram pagos no
exercicio de 2017.

Reserva de capital
A reserva de capital refere-se ao agio na emissdo de 400.000 agdes ordindrias no exercicio de
2009.

Reserva legal e de retencio de lucros

A reserva legal ¢ constituida anualmente como destinag@o de 5% do lucro liquido do exercicio e
nao podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade
do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

A reserva de retengao de lucros refere-se a retencdo do saldo remanescente de lucros
acumulados, a fim de atender ao projeto de crescimento dos negdcios estabelecido em seu plano
de investimentos, conforme orgamento de capital proposto pelos administradores da Sociedade ,
a ser deliberado na Assembleia Geral em observancia ao artigo 196 da Lei das Sociedade por
Acgoes. A reserva de retencao de lucros foi parcialmente utilizada para pagamento de dividendos
no montante de R$ 17.135 em 2017 (R$ 7.673 em 2016) por meio de aprovagdo pelo Conselho
de Administra¢do conforme definido no estatuto social da Sociedade.

Dividendos intercalares:
Os dividendos intercalares pagos no exercicio 2017 foram aprovados pelo Conselho de
Administracdo conforme abaixo:

Descricao Pagamento Valor
RCA de 22 de Junho de 2017 Dividendos intercalares jun/17 3.927
RCA de 11 de Agosto de 2017 Dividendos intercalares ago/17 10.000
RCA de 14 de Dezembro de 2017 Dividendos intercalares dez/17 10.000
23.927

Receita liquida
31/12/2017 31/12/2016
Disponibilizagdo de energia (Receita fixa) 81.359 76.095
Comercializacdo de energia (Receita variavel) 288.049 241.973
Outras receitas (a) 20.166 12.333
389.574 330.401
Impostos sobre servigos (36.076) (31.137)
Encargos do consumidor (3.473) (2.998)
350.025 296.266

Receitas oriundas de operacdes no Mercado de Curto Prazo de Energia Elétrica - MCP, originadas pelo saldo positivo
do balango energético da companhia, contabilizadas e liquidadas pela CCEE - Camara de Comercializagdo de Energia
Elétrica.
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19  Custos dos servicos prestados

Pessoal

Administradores
Material

Servigos de terceiros
Taxa de fiscalizagdo
Depreciacao

Aluguéis

Compra de Gas e Energia
Impostos

Outros

20 Despesas Gerais e Administrativas

Pessoal
Administradores
Material

Servigos de terceiros
Aluguéis
Depreciacdo

Outros

21 Resultado Financeiro

Despesas financeiras

Juros de debentures

Atualizagdo Monetaria de debentures
Comissao sobre fianca

Outras

Receitas financeiras
Rendimento de aplicagdo
Outras

Resultado financeiro liquido
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31/12/2017 31/12/2016
16.547 16.188
561 872
10.260 12.663
11.736 13.630
522 526
12.479 12.225
73 53
204.918 167.948
640 42

4 3
257.740 224.150
31/12/2017 31/12/2016
1.974 1.888

153 176

111 49

1.545 1.332

164 157

1.757 873

18 2

5.722 4.477
31/12/2017 31/12/2016
(15.242) (16.396)
(6.357) (14.334)
(119) (125)
(1.232) (1.836)
(22.950) (32.691)
1.585 2.305

72 100

1.657 2.405
(21.293) (30.286)
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Honorarios dos administradores
O total pago, no exercicio de 2017, referente a remuneragao aos diretores e conselheiros da
Sociedade foi de R$ 655. No exercicio de 2016 o total foi de RS 514.

Contingéncias

A Administracdo, de acordo com o CPC 25 adota o procedimento de classificar as causas
impetradas contra a Sociedade em fun¢do do risco de perda, baseada na posicdo de seus
consultores juridicos, da seguinte forma:

I - Para as causas cujo desfecho II - Para as causas cujo desfecho  III - Para as causas cujo desfecho
negativo para a Empresa seja negativo para a Empresa seja negativo para a Empresa seja
considerado como de risco provavel considerado como de risco possivel considerado como de risco remoto

Somente sao divulgadas em notas
explicativas as informagdes, que, a
critério da Administragdo, sejam
julgadas de relevancia para o pleno
As informagdes correspondentes sdo entendimento das demonstragdes
Sédo constituidas provisoes. divulgadas em notas explicativas. contabeis.

Em 31 de dezembro de 2017, a Sociedade ndo apresentava causas com previsdo de perda
provavel e por isso nenhuma provisdo para contingéncias foi registrada.

Em 31 de dezembro de 2017, a Sociedade possuia as seguintes causas possiveis:

Auto de infragdo da Prefeitura Municipal de Linhares referente a ndo retencao de ISS sobre os
contratos de prestacdes de servigos, no montante de R$ 4.081. A Sociedade entende que vem
cumprindo com todas as obrigacdes oriundas de retencdo sobre o servigo e apresentou
impugnacao do respectivo auto de infragdo, informando as medidas que foram ou vém sendo
tomadas. Portanto em 31 de dezembro de 2017 ndo foi registrada provisdo para contingéncias
decorrente dessa autuacdo.

Auto de infragdo da Construtora Sucesso S/A nas questoes da prestagdo de servigo para
Linhares Geracdo S/A, esto incluido a reducdo da aliguota dos tributo, bonus de desempenho,
servicos extras, custas processuais ¢ honorarios de sucumbéncia totalizando R$ 3.770. A
Sociedade entende que as condigdes estabelecidas do contrato de prestacdo de servigo foram
atendidas . Portanto em 31 de dezembro de 2017 ndo foi registrada provisao para contingencias
decorrentes dessa autuagao.
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Seguros

Em 31 de dezembro de 2017, a cobertura de seguros era composta de :
Importéncia
Risco Vigéncia segurada
Responsabilidade Civil 30/06/2017 a 30/06/2018 23.311
Riscos Ambientais 06/09/2017 a 06/09/2018 82.136
Riscos Operacionais 30/06/2017 a 30/06/2018 776.530

Marcelo Pedreira de Oliveira
Diretor Presidente

Francisco Vicente Santana Silva Telles
Contador
CRC/RJ 09.850/0-0
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