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Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Linhares Brasil Energia ParticipagOes S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras da Linhares Brasil Energia ParticipagGes S.A.

(a "Companhia”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contsbeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio
sobre as demonstracgdes financeiras

A administracio da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacio dessas
demonstragbes financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstra¢des financeiras
livres de distor¢io relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinio sobre essas demonstracBes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razo4vel de que as demonstragbes financeiras estio livres de
distor¢io relevante.

Uma auditoria envolve a execugio de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacoes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos riscos de distorcio relevante
nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliacdio de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracio e
adequada apresentacio das demonstractes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas nio para expressar uma opinidio sobre a eficicia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagio da adequag@o das
praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administra¢io, bem

~

como a avaliaciio da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

PricewaterhouseCoopers, Rua da Candeldria 65, 11°, 14, 150 ¢ 16°, Cjs. 1302 a 1304, Rio de Janeiro, RJ, Brasil 20091-020
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2




pwec

Linhares Brasil Energia Participacdes S.A.

Opinido

Em nossa opinio, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2010, 0
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil

R’io de Janeiro, 11 de maio de 2011
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Linhares Brasil Energia Participagdes S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro

Em reais
Ativo 2010 2009 Passivo e patrimdnio liquido 2010 2009
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 93 187 Tributos a pagar 2
Tributos a recuperar 1
N&o circulante
g3 188 Debéntures (Nota 5) 44.227 36.800
Nao circulante Patrimanio liquido (Nota 6)
Tributos a recuperar 2 Capital social 104.026 34.026
Investimentos (Nota 4) 159.178 89.781 Reserva de capital 24375 24.375
Prejuizos acumulados (13.354) (5.23410.)
159.181 89.781
115.047 53.167
Total do ativo 159.274 89.969 Total do passivo e patrimoénio liquido 159.274 89.969

As notas explicativas da administragéo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Linhares Brasil Energia Participacoes S.A.

Demonstracgdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em reals
2010 2009
Despesas operacionais

Gerais e administrativas (84) (64)
Prejuizo operacional antes das participacoes

societarias e do resultado financeiro (84) (64)
Resultado de participagdes societarias (Nota 4)

Equivaléncia patrimonial (601) (1.377)
Resultado financeiro (Nota 8) (7.437) (3.791)
Prejuizo antes do imposto de

renda e da contribuicao social (8.122) (5.232)
Imposto de renda e contribuigéo social 2 (2)
Prejuizo do exercicio (8.120) (5.234)

As notas explicativas da administragéo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Linhares Brasil Energia Participagoes S.A.

Demonstracbes das mutagdes do patrimonio liquido

Em reais, exceto quando indicado de outra forma

Subscrigao inicial de capital conforme
Assembleia de constituicdo em
18 de agosto de 2008
Prejuizo do periodo
Em 31 de dezembro de 2008

Subscrigao de capital
Prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2009

Subscrigao de capital
Prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2010

Reserva
de capital
Capital
social .
Agio na
Subscrito e emissao Prejuizos
integralizado de acdes _acumulados Total
1 1
) (1)
1 (1)
34.026 24.375 58.401
(5.234) (5.234)
34.026 24.375 (5.234) 53.167
70.000 70.000
(8.120) (8.120)
104.026 24.375 (13.354) 115.047

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Linhares Brasil Energia Participacoes S.A.

Demonstragoes dos fluxos de caixa
Exerciclos findos em 31 de dezembro
Em reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigéo social

Ajustes - _
Resultado da equivaléncia patrimonial
Juros e variagdes monetéarias sobre empréstimos

Variagdes nos ativos e passivos
Tributos a compensar e a recolher

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aporte em participagéo acionaria

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Integralizagéo de capital

Agio na emissao de a¢bes
Debéntures

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento
Aumento liquido (reducao) de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

2010 2009
(8.122) (5.232)
601 1.377
7.426 3.800
1 1)
(94) (56)
(70.000) (91.158)
(70.000) (91.158)
70.000 34.026
24.375
33.000
70.000 91.401
(94) 187
187
93 187

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

4 de 12



2.1

Linhares Brasil Energia Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao

as demonstracdes financeiras

em 31 de dezembro de 2010

Em reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Linhares Brasil Energia Participacoes S.A. (a "Companhia”) é uma sociedade anonima com sede na
cidade do Rio de Janeiro. Seu principal controlador é o Fundo de Investimento em ParticipagSes Brasil
Energia (FIP), gerido pelo Banco BTG Pactual.

A Companbhia, constituida em 18 de agosto de 2008, tem como objeto social e atividade preponderante a
gestio de participacio em outras sociedades (Holding).

A controlada Linhares Geragio S.A. obteve autorizacio para entrada em operagéo comercial em 23 de
dezembro de 2010 e celebrou negociacio com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
- BNDES para obtencio de um financiamento para compor sua estrutura de capital e assim garantir a
totalidade dos recursos relativos aos gastos de formac#o do ativo imobilizado.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contébeis aplicadas na preparacdo destas demonstracdes financeiras estdo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente em todos os exercicios
apresentados.

Base de preparaciao

As demonstracdes financeiras foram preparadas e estéio sendo apresentadas conforme as préticas
contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPCs).

Estas so as primeiras demonstracdes financeiras apresentadas de acordo com CPCs pela Companhia e
néo foram identificadas diferencas entre as praticas contdbeis adotadas anteriormente no Brasil
(BR GAAP antigo) e CPCs.

A data de transigiio adotada pela Companhia foi 1° de janeiro de 2009. No entanto, ndo foram
identificados ajustes para esta data.

A preparacio de demonstra¢Bes financeiras requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administra¢cio da Companhia no processo de aplicagdo
das politicas contibeis da Companhia. Aquelas dreas que requerem maior nivel de julgamento e
possuem maior complexidade, bem como as 4reas nas quais premissas e estimativas s3o significativas
para as demonstracdes financeiras, estdo divulgadas na Nota 2.3

Em 31 de dezembro, a Companhia n3o apresentou as demonstragdes financeiras consolidadas devido as
condicdes para a auséncia de informagoes consolidadas terem sido atendidas.

As demonstragoes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em 11 de maio de 2011.
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2.2

(a)
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Linhares Brasil Energia Participacoes S.A.

Notas explicativas da administraciao
as demonstracies financeiras

em 31 de dezembro de 2010
Em reais, exceto quando indicado de outra forma

Descric@io das principais praticas contéabeis adotadas

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depésitos bancarios, outros m\"“estlmentos de curto
prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos, que §ao-prontarx{ented
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de
mudanca de valor.

Investimentos em controladas e coligadas
Custo e/ou valor patrimonial

O investimento em sociedade controlada é registrado e avaliado pelo método de equivaléncia )
patrimonial, reconhecido no resultado do exercicio como despesa (ou receita) operacional. Para efeitos
do célculo da equivaléncia patrimonial, ganhos ou transacdes a realizar entre a Companbhia e sua
controlada sio eliminados na medida da participaciio da Companhia; perdas néo realizadas também séo

eliminadas, a menos que a transacéo fornega evidéncias de perda permanente (impairment) do ativo
transferido.

Quando necessério, as praticas cont4beis da controlada sio alteradas para garantir consisténcia com as
praticas adotadas pela Companhia.

Reduciio ao valor recuperavel de ativos

Ativos ndo circulantes sdo revistos anualmente para se identificar evidéncias de perdas ndo recuperéveis,
ou ainda, sempre que eventos ou alteracdes nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao
ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperével é calculado para verificar se ha perda.
Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contébil do ativo ultrapassa seu
valor recuperével, que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso de um ativo. Para fins

de avaliagio, os ativos sdo agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem fluxos de caixa
identificiveis separadamente.

Debéntures
Debéntures emitidas sdo reconhecidas, inicialmente, pelo valor justo, no recebimento dos recursos,

liquidos dos custos de transago. Em seguida, as debéntures sdo apresentadas pelo custo amortizado,
isto é, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido (pro rata temporis).

Capital

As acdes ordinarias s3o classificadas no patriménio liquido.
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Linhares Brasil Energia Participagoes S.A.

Notas explicativas da administracéo
as demonstracdes financeiras

em 31 de dezembro de 2010
Em reais, exceto quando indicado de outra forma

Estimativas e julgamentos contibeis criticos

As estimativas e os julgamentos contébeis s3o continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoveis para as
circunstincias.

Perda (Impairment) estimada de ativos financeiros e ndo financeiros

A Companhia verifica se h4 evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros
est4 deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros est4 deteriorado e os prejuizos de impairment
sdo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment com resultado de um ou mais eventos
ocorridos apés o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda”) e aquele evento (ou eventos)
de perda tem impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros que pode ser estimado de maneira confisvel. Para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2010 e 2009, nio foram identificados pela administragfio evidéncias objetivas que pudessem justificar o
registro de perdas de impairment tanto para ativos financeiros quanto para ativos nio financeiros.

Gestio de risco financeiro

Fatores de risco financeiro

Risco de liquidez

A previsio de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua proje¢io monitorada continuamente,
a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez e caixa suficiente para atendimento as
necessidades operacionais do negécio.

Caixa e equivalentes de caixa, outros ativos e fornecedores

Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizacéo.

Instrumentos financeiros derivativos

A Empresa ndo possui instrumentos financeiros derivativos.

Gestiio de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no nfvel de
endividamento da Companhia, bem como nos compromissos previstos nos contratos de empréstimos

assinados. O nivel de endividamento da Companhia é medido pelo montante total de dfvida, de qualquer

natureza, isto é, seu passivo circulante, acrescido do passivo nio circulante e dividido por seu patrimdnio
liquido.
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Linhares Brasil Energia Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracéo
as demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2010

Em reais, exceto quando indicado de outra forma

Os indices de endividamento em 31 de dezembro de 2010 € 2009 podem ser assim sumariados:

2010 2009
Montante total de divida (passivo circulante acrescido
de passivo n#o circulante) 44.227 36.800
Total do patrimédnio liquido 115.047 53.167
{ndice de alavancagem financeira 0,38 0,69
4 Investimentos em controlada
(@ Informacdes sobre investimentos
na Linhares Geracio S/A
Acgbes
possuidas
pela
Companhia Participaciio da Companhia
No capital Patriménio
social inte-  No capital liquido  Prejuizo
Ordinarias _ gralizado -% _votante- % ajustado __ajustado
No exercicio - 2009. 6.414.196 99,99 99,99 849.781 (1.377)
No exercicio - 2010 44.799.535 99,99 99,99 69.398 (601)
Em 31 de dezembro de 2010 51.213.731 99,99 99,99 159.179 (1.978)
(b) Movimentacio dos investimentos
Linhares
Geracio S.A.
Acbes recebidas de acionistas 38.402
Integralizacio 52.756
Ajuste de equivaléncia patrimonial (1.377)
Saldos em 31 de dezembro de 2009 89.781
Ajuste de equivaléncia patrimonial (601)
Acdes recebidas de acionistas 70.000
Saldos em 31 de dezembro de 2010 159.179
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Linhares Brasil Energia Participacoes S.A.

Notas explicativas da administra¢ao
as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2010
Em reais, exceto quando indicado de outra forma

Outras informacdes relevantes sobre os investimentos
Linhares Geraciio S.A.

A Linhares Geragdo S.A. é uma sociedade de proposito especifico para desenvolver o projeto UTE
Linhares que compreende a construcio e operacio de uma usina termelétrica movida a gés natural com
capacidade instalada de 204MW. O fornecimento de energia para o Sistema Interligado Nacional (SIN)
iniciou em 23 de dezembro de 2010.

A controlada possui 30 contratos de venda de energia por disponibilidade firmados junto a
distribuidoras de energia, que garantem a Companbhia receita anual fixa de, aproximadamente,

R$ 50.000 durante o periodo de 2011 a 2025. Os bens da Companhia ndo sero reversiveis no final do
prazo de autorizagao.

Debéntures

As debéntures sio atualizados de acordo com a variacdo do IPCA acrescida de juros de 13% ao ano.
Em 29 de abril de 2009, a Companhia emitin 33.000.000 de debéntures conversiveis em agoes, com
valor nominal unitario de R$ 1 (um real), no montante de R$ 33.000. A emissdo foi realizada em trés

séries, cada uma composta por 11.000.000 de debéntures.

Série Emisséao Valor

Principal 1,2€e3 29.04.2009 36.801
Atualizacdo 7.426

ﬂ.22 Z

A totalidade das debéntures emitidas foi subscrita pelo Fundo de Investimento Brasil Energia (FIP) e
remanescem em circulagio. Os encargos financeiros sio calculados pro rata temporis desde a data de
emissio de acordo com indices a seguir:

Correcao: IPCA - IBGE, pro rata die

Juros: 13% a.a, base 252 dias dteis

Capitalizacdo: juros compostos

Pagamentos: Semestrais em 30 de junho e 31 de dezembro, sendo o primeiro pagamento em 30 de
junho de 2012

* & °
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Linhares Brasil Energia Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao
as demonstracdes financeiras

em 31 de dezembro de 2010
Em reais, exceto quando indicado de outra forma

O montante de longo prazo tem a seguinte composig¢do, por ano de vencimento:

Vencimento ____ Total
2012 5.530
2013 12.899
2014 12.899
2015 12.899

44.227

Vencimento antecipado

Qualquer debenturista podera, mediante envio de notificacfio 2 Companhia, declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacdes objeto da emissio de debéntures e exigir o pagamento em até 60 dias apos
o recebimento da notificaciio, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

. Decretaciio de faléncia da Companhia ou de sua controlada ou pedido de recuperacio judicial ou
extrajudicial formulado contra a Companhia.

« Ajuizamento de execugdes contra a Companhia ou contra a controlada ou ocorréncia de protestos
legitimos e reiterados de titulos contra a Companhia.

« Falta de pagamento, pela Companhia, de qualquer importancia devida aos debenturistas, inclusive
as amortizaces do valor nominal das debéntures.

+ Inadimplento néo sanado ou vencimento antecipado de suas dividas ou obrigagdes nos termos dos
contratos ou instrumentos de empréstimos, financiamento ou equivalentes eventualmente
celebrados ou obtidos com qualquer credor da Companhia.

« Transferéncia do controle da Companhia ou controlada, sem a prévia autorizacdo dos debenturistas.
« Mudanca de objeto social da Companhia ou controlada.
Classificacgiio

De acordo com o paragrafo 15 do CPC 39 o emitente deve definir classificagéo de um instrumento no
momento inicial de acordo com a esséncia do acordo contratual e as definigbes de passivo financeiro,
ativo financeiro e instrumento patrimonial. Ou seja, o instrumento composto tem que ter seus
componentes classificados como passivo e patrimonio, ot s6 passivo, de acordo como as regras de
classificaciio do CPC39. Isto quer dizer que ¢ fundamental saber se a regra “fixed for fixed”, ou seja,
guantia fixa das préprias agbes da empresa, est4 atendida para poder classificar um dos componentes
(opgao de conversdo) do instrumento composto como patriménio. Caso contrario, o instrumento inteiro
tera que ser classificado como passivo.

O contrato de debéntures da Linhares Brasil Energia ParticipagBes S.A. ndo atende a regra “fixed for

fixed”, deste modo a segregaciio entre o instrumento de divida e o instrumento patrimonial ndo foi
efetuada.
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Linhares Brasil Energia Participacoes S.A.

Notas explicativas da administraciao
as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2010
Em reais, exceto quando indicado de outra forma

Patrimoénio liguido

Capital autorizado

O capital autorizado é de R$ 50.000.000 (2008 - R$ 1.000) podendo o Conselho aumentar o capital

dentro do limite estabelecido.

Capital subscrito

No exercicio 2010, ocorreu o aumento de capital de R$ 70.000, mediante emissio 44.799.535 novas
acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, totalizando R$ 104.026.

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, 0 capital subscrito esta distrib

uido como segue:

2010
% do

Quantidade Capital

Acionistas de acoes Social
Linhares Energia Ltda. 17.144.655 21,749999
Fundo de Investimento em Participagoes Brasil Energia 61.681.375 78,249997
Paulo Affonso Petrassi 1 0,000001
Pedro Villela Pedras 1 0,000001
Bruno Lima Franco 1 0,000001
Oderval Duarte Filho 1 0,000001
78.826.034 100

2009

% do

Quantidade capital

Acionistas de acoes social
Linhares Energia Ltda. 7.400.760 21,749999
Fundo de Investimento em Participagoes Brasil Energia 26.625.735 78,249997
José Guilherme Cruz Souza 1 0,000001
Pedro Villela Pedras 1 0,000001
Bruno Lima Franco 1 0,000001
Oderval Duarte Filho 1 0,000001
34.026.499 100
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Linhares Brasil Energia Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracéo
as demonstracgoes financeiras

em 31 de dezembro de 2010
Em reais, exceto quando indicado de outra forma

Reserva de capital

Do total de a¢oes emitidas em 16 de setembro de 2009, 7.400.498 ac¢Ges foram emitidas com prego
fixado R$ 1,00 e 26.625 foram emitidas com prego fixado em R$ 1,9154972 por acao, sendo R$ 1,00
destinado a formacio do capital social (R$ 34.026) e a diferenca & reserva de capital (R$ 24.375).

Em 2010, foi efetuado o aporte de Capital de R$ 70.000 com a emissio de 44.799.535 a¢des ordinarias.

Contingéncias

Em 2010, 2 Companhia n3o apresentou passivos relacionados a contingéncias com probabilidade de
perda provavel e possivel.

Resultade financeiro
2010 2009
Receita de aplicacio financeira 8 9
Juros sobre empréstimos (7.445) (3.800)
(7.437) (3.791)

Base de transicéo
As demonstracoes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 séo as

primeiras demonstragdes individuais anuais em conformidade com os CPCs. A Companhia aplicou os
CPCs cabiveis na preparacio destas demonstragdes financeiras e nio foram identificadas divergéncias.
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