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Opinido

Examinamos as demonstracGes financeiras da Linhares Geragdo S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagGes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Linhares Geracdo S.A. em 31 de dezembro de
2023, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da Diretoria pelas demonstragdes financeiras

A Diretoria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracées financeiras de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a Diretoria é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a
Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elabora¢do das demonstragées financeiras, a ndo
ser que a Diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.
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Deloitte”). A DTTL (também chamada de “Deloitte Global”) e cada uma de suas firmas-membro e entidades relacionadas sdo legalmente separadas e independentes, que ndo podem se obrigar
ou se vincular a terceiros. A DTTL, cada firma-membro da DTTL e cada entidade relacionada sdo responsaveis apenas por seus proprios atos e omissdes, e ndo entre si. A DTTL ndo fornece
servigos para clientes. Por favor, consulte www.deloitte.com/about

A Deloitte fornece servigos de auditoria e asseguragdo, consultoria tributéria, consultoria empresarial, assessoria financeira e consultoria em gestdo de riscos para quase 90% das organizagdes
da lista da Fortune Global 500® e milhares de outras empresas. Nossas pessoas proporcionam resultados mensuraveis e duradouros para ajudar a reforgar a confianga publica nos mercados de
capitais e permitir aos clientes transformar e prosperar, e lideram o caminho para uma economia mais forte, uma sociedade mais equitativa e um mundo sustentavel. Com base nos seus mais
de 175 anos de histdria, a Deloitte abrange mais de 150 paises e territérios. Saiba como os cerca de 457 mil profissionais da Deloitte em todo o0 mundo causam um impacto importante em
www.deloitte.com.

© 2024. Para mais informagdes, contate a Deloitte Global.


http://www.deloitte.com/

Deloitte

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢oes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de segurancga, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢Ges podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisGes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representacgées falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companbhia.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Diretoria.

e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Diretoria, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condigbes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengao
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstragées financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacGes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condi¢Ges futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacgado geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacGes e se as demonstragGes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela Diretoria a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 28 de margo de 2024
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LINHARES GERACAOQ S.A.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

(Em milhares de Reais)

ATIVO Nota 31/12/2023 31/12/2022  PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Nota 31/12/2023 31/12/2022
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e Equivalente de Caixa 5 59.345 154.738 Fornecedores 14 12.837 50.342
Clientes 6 59.710 73.328 Debéntures 15 44.351 44.619
Tributos a Recuperar 7 4.114 11.586 Empréstimos 16 12.446 6.638
Estoques 8 18.302 19.483 Obrigagbes Setoriais 3.822 3.411
Servigos em Curso 9 514 1.237 Tributos a Recolher 11.219 1.690
Despesas Antecipadas 10 47.885 3.719 Contingéncias 24 - 5.263
Instrumento Financeiro Derivativo 11 - 148.300 Outros Passivos 10.504 8.360
Outros Créditos 1.090 2.289 95.179 120.323
190.960 414.680
NAO CIRCULANTE
Debéntures 15 206.553 295.823
NAO CIRCULANTE Empréstimos 16 19.650 30.028
Tributos a Recuperar 7 - 133 Imposto de Renda e Contribuigdo Soc. Diferidos 17 74.948 201.041
Despesas Antecipadas 10 45.484 320 Obrigagdes Vinculadas a Concessao 1.676 1.763
Instrumento Financeiro Derivativo 11 - 246.204 Contingéncias 24 6.234 6.860
Imobilizado 12 451.221 472.479 Outros Passivos 177 283
Intangivel 13 23.858 18.571 309.238 535.798
520.563 737.707
PATRIMONIO LiQUIDO 18
Capital Social 70.558 70.558
Reserva de Capital 10.600 10.600
Outros Resultados Abrangentes - 272.598
Reservas de Lucro 148.465 102.748
Dividendos Adicionais Propostos 77.483 39.762
307.106 496.266
711.523 1.152.387 711.523 1.152.387

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras




LINHARES GERACAO S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Em milhares de Reais)

Receita Liquida

Custos dos Servigcos Prestados
Resultado bruto

Despesas Gerais e Administrativas
Outras Receitas

Lucro operacional antes do resultado financeiro

Receita Financeira
Despesa Financeira

Resultado Financeiro
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigcdo social

Imposto de Renda e Contribuicdo Social Corrente
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferido

Lucro liquido do exercicio

Lucro por Acdo (Basico e diluido) — em RS

Nota 31/12/2023 31/12/2022
19 612.052 493.146
20 (282.253) (310.258)

329.799 182.888

21 (10.174) (57.943)
4.899 2.283

324.524 127.228

11.301 17.098

(44.317) (31.734)

22 (33.016) (14.636)
291.508 112.592

17 (40.725) (16.388)
17 (14.468) (11.189)
236.315 85.015

20,71 7,45

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras




LINHARES GERACAO S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Em milhares de Reais)

Lucro Liquido do Exercicio
Outros resultados abrangentes
Itens reclassificados ao resultado

Variagao de valor justo de Hedge
Reclassificagdo de Hedges para o resultado

(-) Impostos diferidos sobre a variagdo do Hedge

Total de outros resultados abrangentes

Resultado abrangente total

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras

Nota 31/12/2023  31/12/2022
236.315 85.015
(384.863) 482.821
(28.164) (169.177)
(413.027) 313.644
140.429 (106.639)
18.g (272.598) 207.005
(36.283) 292.020




LINHARES GERACAO S.A.

DEMONSTRAGAO DA MUTACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Em milhares de Reais)

Reservas de Lucros

Reserva de Dividendos Outros
Reserva de Incentivos Adicionais Lucros Resultados
Nota Capital Social Capital Reserva Legal Fiscais Propostos Acumulados Abrangentes Total

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 70.558 10.600 14.978 73.588 47.479 - 65.593 282.796
Pagamento de Dividendos Adicionais - - - - (47.479) - - (47.479)
Pagamento de Dividendos Intercalares - - - - - (13.363) - (13.363)
Lucro Liquido do Exercicio - - - - - 85.015 - 85.015
Outros Resultados Abrangentes - - - - - - 207.005 207.005
Destinagdo do Lucro

Constituicdo de Reserva de Incentivos Fiscais - - - 14.182 - (14.182) - -
Dividendos Minimos Obrigatérios - - - - - (17.708) - (17.708)
Dividendos Adicionais Propostos - - - - 39.762 (39.762) - -
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 18 70.558 10.600 14.978 87.770 39.762 - 272.598 496.266
Pagamento de Dividendos Adicionais - - - - (39.762) - - (39.762)
Pagamento de Dividendos Intercalares - - - - - (65.468) - (65.468)
Lucro Liquido do Exercicio - - - - - 236.315 - 236.315
Outros Resultados Abrangentes - - - - - - (272.598) (272.598)
Destinagdo do Lucro

Constituicdo de Reserva de Incentivos Fiscais - - - 45.717 - (45.713) - 4
Dividendos Minimos Obrigatorios - - - - - (47.651) - (47.651)
Dividendos Adicionais Propostos - - - - 77.483 (77.483) - -
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 18 70.558 10.600 14.978 133.487 77.483 - - 307.106

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragées financeiras




LINHARES GERACAO S.A.

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA
PARA EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Em milhares de Reais)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro Liquido do Exercicio

Ajuste por:
Depreciacdo do imobilizado
Amortizagdo do intangivel
Amortizagdo compensagao financeira
Baixa dos ativos imobilizado e intangivel
IR e CS Diferidos
Despesa de juros de debéntures
Atualizagdo monetdria de debéntures
Atualizagdo monetdria de empréstimo
Juros sobre arrendamento mercantil
Marcagdo a mercado - Resultado ndo realizado
Provisdo de contingéncias

(+/-) Variagdes nos Ativos e Passivos:
Clientes
Estoques
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros créditos
Fornecedores
Tributos e contribui¢Ges sociais a recolher
IRPJ e CSLL pagos
Outros passivos
Juros pagos de debéntures
Juros pagos de empréstimo
Caixa Liquido Proveniente nas Atividades Operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Aquisi¢des de ativo imobilizado

Aquisi¢des de ativo intangivel

Caixa Liquido Aplicado das Atividades de Investimentos

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Dividendos minimos obrigatorios

Dividendos intercalares

Dividendos adicionais propostos

Captacdo de debéntures

Juros de empréstimo capitalizados

Juros de debéntures capitalizados

Amortizagdo de debéntures

Amortizagdo de empréstimo

Pagamento/recebimento de instrumentos financeiros derivativos
Pagamento de arrendamento mercantil

Redugdo de capital

Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Financiamentos

(Redugdo) Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras

Nota 31/12/2023 31/12/2022
236.315 85.015
20e21 22.675 17.355
20e21 683 14
10.a 15.142 -
12e13 3.397 293
17 14.468 11.189
15 19.303 15.070
15 13.166 6.718
16 4.434 4.822
31 8
16 1.622 1.734
24 - 5.650
331.236 147.868
6 13.618 56.301
8 1.181 4.031
7 7.605 1.558
10 (104.472) (1.923)
1.922 (1.619)
14 (37.505) (10.653)
42.336 3.816
(32.807) (16.634)
(2.820) 3.333
15 (20.137) (7.043)
16 (4.626) (6.659)
195.531 172.376
12 (4.898) (90.561)
13 (6.605) (8.796)
(11.503) (99.357)
18.d (47.651) (17.708)
18.f (65.468) (13.363)
18.e (39.762) (47.479)
15 - 250.000
16 - 4.656
15 - 1.034
15 (101.870) (40.037)
16 (6.000) (156.092)
11 (18.524) 18.499
(146) (74)
18 - (10.000)
(279.421) (10.564)
(95.393) 62.455
154.738 92.283
59.345 154.738




LINHARES GERACAO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

1  INFORMAGOES GERAIS

A Linhares Geracgdo S.A. (“Companhia” ou “LGSA”) é uma sociedade an6nima de capital fechado com
sede na cidade de Linhares, estado do Espirito Santo. Seu controlador integral é a Linhares Brasil
Energia Participacdes S.A. que, por sua vez, tem como controlador o BTG Pactual Infraestrutura
Dividendos Fundo de Investimento em ParticipacGes em Infraestrutura.

A Companhia foi constituida em 24 de outubro de 2008, com o propdsito de implantar a Unidade da
Usina Termelétrica Luiz Oscar Rodrigues de Melo (UTE LORM), no municipio de Linhares, que
compreende a manutencdo e operacdo da usina termelétrica movida a gas natural liquefeito,
inicialmente com a capacidade instalada de 204 MW. A Companhia obteve a licenca de operacdao em
13 de dezembro de 2010 e o fornecimento de energia elétrica, para o Sistema Interligado Nacional
(SIN), iniciou em janeiro de 2011.

Em 4 de margo de 2009, a Portaria MME n? 103 autorizou a Companhia a estabelecer-se como
produtora independente de energia elétrica.

A Companhia possui Contratos de Comercializagdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado (CCEAR),
por disponibilidade, firmados com 30 distribuidoras de energia para o periodo de 2011 a
31 de dezembro de 2025 referente a planta principal.

Em outubro de 2021, a Companhia sagrou-se vencedora no Leildo para Procedimento Competitivo
Simplificado (PCS) n2 01/2021, promovido pela ANEEL, firmando Contrato de Energia de Reserva (CER)
n2 445/21 com a CCEE (Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica), para o fornecimento de
energia e vigéncia entre 12 de maio de 2022 até 10 de janeiro de 2026, com receita anual reajustada
no més de novembro de cada ano, pelo IPCA acumulado e LTM de outubro. Sendo que, para
atendimento a esse contrato, a Companhia ampliou a termelétrica com a aquisicdo de mais 4 motores
a gas natural liquefeito, totalizando uma poténcia vendida de 34,5 MW. O Procedimento Competitivo
Simplificado (PCS) iniciou as operacdes em 20 de julho de 2022 e tem como tomador da energia o
Ministério de Minas e Energia (MME).

A capacidade instalada total ao final da construgdo da ampliacdo passou de 204 MW para 240 MW,
com o crescimento de 18% na poténcia instalada.

O gas natural liquefeito utilizado na operacdo é fornecido pela Petrobras e recebido por meio do
contrato assinado com a distribuidora de gas natural estadual, Companhia de Gdas do Espirito Santo (ES
Gas). O consumo é estimado em 200.000m3/dia.

Em 26 de setembro de 2023, através do Termo Aditivo ao Contrato de Energia Elétrica de Reserva
(CER) n2 445/21, refletiu nas disposi¢des firmadas no Termo de Autocomposicdo celebrado entre a
Linhares Geracdo S/A, a Unido Federal, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) e o Tribunal de
Contas da Unido (TCU) no ambito do Procedimento de Solug¢do Consensual TC n2 006.252/2023-0,no
qual deixou de ter a obrigacdo de entrega de energia associada a inflexibilidade contratual e passou a
operar por disponibilidade do Operador Nacional do Setor Elétrico (ONS).

A mudanga contratual teve como principal mecanismo a redu¢do dos custos do Contrato de Energia de
Reserva (CER) e, consequentemente, o beneficiamento do consumidor final.



Linhares Geragdo S.A.

Com o aditivo do contrato de Energia Elétrica de Reserva (CER) n? 445/21, houve a necessidade de
renegociar o contrato de compra de gds natural liquefeito com a Petrobras para a modalidade flexivel,
pois a contratacdo original previa a distribuicio de 200.000M3 de gés diario. No rearranjo contratual,
a Petrobras executou as cldusulas legais definidas no contrato aplicando a compensacao financeira no
valor de RS 105.992, totalmente quitada em 31 de dezembro de 2023, conforme nota explicativa 10.

Com o regime de energia flexivel, a Companhia mantém o seu comprometimento com o meio
ambiente, reduzindo a emissdo de gases de efeito estufa na atmosfera, pois com a modalidade
inflexivel o consumo de gés natural era de 200.000 M3/didrio. A Companhia dedica-se a desenvolver
pesquisas académicas para o beneficiamento dos seus motores com fontes renovaveis, pois o objetivo
é preservar o gas natural que é limitado na natureza.

Companhia sagrou-se vencedora do Leildo para o Contrato de Poténcia de Reserva de Capacidade n2
5/21 (CRCAP). O contrato foi assinado em maio de 2022, com a Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica (CCEE) que se destina ao atendimento a necessidade de poténcia requerida pelo Sistema
Integrado Nacional (SIN), com o objetivo de garantir a continuidade do fornecimento de energia, com
vigéncia de 12 de julho de 2026 até 30 de junho de 2041. A com receita fixa serd reajustada
anualmente pelo IPCA, tendo como referéncia o més de janeiro, respeitando o prazo minimo de doze
meses contados a partir do primeiro dia do més de julho de 2021. O Contrato CRCAP sera atendido
pelos 24 motores, na poténcia total de 204 MW.

Os bens da Companhia ndo serdo reversiveis no final do prazo de autorizagdo, que serd encerrado em
dezembro de 2043.

A Companhia usufrui de beneficios fiscais estaduais no Estado do Espirito Santo, conforme as
seguintes especifica¢des: diferimento do ICMS nas aquisicdes de maquinas e equipamentos,
destinados a integracdo no ativo imobilizado; reducdo de carga tributdria efetiva nas aquisi¢cdes
internas de gas natural, conforme cldusula 32 do Termo de Acordo INVEST-ES 152/2009, Il Termo
Aditivo do Acordo e Ill Termos Aditivo do Acordo. No ambito federal, a companhia é titular de
empreendimentos na area de atuac¢do da Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste
(SUDENE), ao qual suas atividades pertencem aos setores de economia considerados como prioritarios
para o desenvolvimento regional, a Companhia usufrui do incentivo de reducdo de 75% da aliquota
do Imposto de Renda da Pessoa Juridica IRPJ e adicionais ndo restituiveis , na modalidade de
moderniza¢do, que promove a fruicdo do beneficio fiscal por 10 anos.

2 APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas
contdabeis adotadas no Brasil, através do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) em
consonancia com a Lei das S.A. e pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”), e evidenciam todas
as informacdes relevantes préprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, quais estdo
consistentes com as utilizadas pela Diretoria na sua gestao.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em 28 de margo de 2024.
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As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo das demonstragdes financeiras estdo
definidas abaixo e foram aplicadas de modo consistente nos periodos apresentados.

2.1

2.2

2.3

Base de preparagao

A preparacao das demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de
aplicacdo das politicas contdbeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e
possuem maior complexidade, bem como areas nas quais premissas e estimativas sdo
significativas para as demonstracdes financeiras, estdo divulgadas na nota 2.3.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas demonstracdes financeiras estdao apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Estimativas e julgamentos contdbeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histdrica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.

a) Perda (Impairment) estimada de ativos ndo financeiros
Perda por redugdo ao valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor
justo menos custos de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de
vendas é baseado em informacdées disponiveis de transacdes de venda de ativos similares
ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O cdlculo do valor
em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do
orcamento para um periodo equivalente a vida util do ativo em analise e ndo incluem
atividades de reorganiza¢cdao com as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido
ou investimentos futuros significativos que melhorarao a base de ativos da unidade
geradora de caixa objeto de teste.

O valor recuperdvel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa
descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de
crescimento de receitas e despesas utilizada para fins de extrapolagao.

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia analisou e ndo identificou nenhum indicativo de
“impairment”.

3 PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

3.1

Caixa e equivalente de caixa

Incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros investimentos de curto prazo de alta liquidez
com vencimentos originais de trés meses ou menos, que sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de
valor.
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3.2 Instrumentos Financeiros

Ativos Financeiros

i)  Classificacdo e mensuracdo

A Companbhia classifica seus ativos sob as seguintes categorias: mensurados ao custo
amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA) ou valor justo
por meio do resultado (VIR). A classificagdo de ativos financeiros é de acordo com o CPC
48 / IFRS9, sendo baseado no modelo de negdcios no qual um ativo financeiro é
gerenciado e em suas caracteristicas de fluxos de caixa contratuais. A administracdo
determina a classificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

ii)  Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sao ativos
financeiros mantidos para negociagao ativa e frequente. Os ganhos ou as perdas
decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo
por meio do resultado sdo apresentados na demonstra¢do do resultado em “Resultado
financeiro” no periodo em que ocorrem, a menos que o instrumento tenha sido
contratado em conexao com outra opera¢ao. Nesse caso, as variagdes sao reconhecidas
na mesma linha do resultado afetada pela referida operacao.

iii) Mensurados ao custo amortizado

Incluem-se nessa categoria os recebiveis que sdo ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos
como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds
a data do balanco (estes sdo classificados como ativos ndo circulantes). Os recebiveis da
Companhia compreendem contas a receber de clientes, demais contas a receber e caixa e
equivalente de caixa, exceto os investimentos de curto prazo. Os recebiveis sdo
contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

iv) Valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)

Os valores justos dos investimentos com cotacdo publica sdo baseados nos precos atuais
de compra. A Companhia avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um
ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros estd registrado por valor acima de seu
valor recuperavel (impairment).

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia ndo identificou nenhuma perda
(“impairment”) a ser reconhecida no resultado do exercicio.

Passivos Financeiros

i) Classificagdo e mensuragao

Os passivos financeiros sao classificados como mensurados ao custo amortizado ou
VJR. Um passivo financeiro é classificado ao VIR se for classificado como mantido
para negociacao, caso seja um derivativo ou caso seja designado como tal no
momento do reconhecimento inicial. Os passivos financeiros ao VJR sdo mensurados
pelo valor justo e os ganhos e perdas liquidos, incluindo qualquer despesa de juros,
sdo reconhecidos no resultado. Outros passivos financeiros sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

11
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Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia mantinha instrumentos financeiros derivativos para assegurar suas
exposi¢Oes ao CDI, visto que as operagdes eram mantidas e atualizadas pelo IPCA e,
até setembro de 2023, em Hedge para assegurar o valor do gas natural liquefeito
(insumo da operacgao), atualizados pelo ticker do JKM (Japan, Korea, Marker).

As operacGes em Hedge, para assegurar o valor do gas natural, foram
descontinuadas, quando da assinatura do Termo Aditivo do Contrato de Energia de
Reserva — CER n2 445/21, que transformou a operacgdo contratual de inflexivel para
flexivel. A alteragdo na modalidade do Contrato de Energia de Reserva exigiu a
renegociacao no contrato de compra de gas com a Petrobras, passando o consumo
obrigatdrio de 200.000M3 de gas didrio para demandas por disponibilidade.

Com o rearranjo do contrato com a Petrobras, os instrumentos financeiros
derivativos, como swaps de moeda e contratos a termo de commodity, para
proteger-se contra seus riscos de taxa de cdmbio e riscos das varia¢Ges de preco da
commodity, respectivamente, foram descontinuados, pois deixou de existir a relacdo
econdmica entre o item protegido e o instrumento de Hedge.

Em setembro de 2023, as operacbes de Hedge foram liquidadas e registradas, bem
como realizada para o resultado do exercicio a parcela de ganho com as operagdes
supracitadas que estavam classificadas em outros resultados abrangentes, no
patrimonio liquido.

Clientes

Correspondem aos valores a receber de clientes pela disponibilidade e comercializacdo de
energia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sdo
classificadas no ativo circulante. Caso contrdrio, estdo apresentadas no ativo ndo circulante.

As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva
de juros menos a Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa — PCLD (impairment). Na
pratica, sdo normalmente reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisdo para perda
esperada, se necessdria.

Estoques

Os estoques sdo apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel. O
custo é determinado usando-se o método do custo médio ponderado.

Imobilizado

Compreende o custo de construgdo da usina termelétrica: o terreno, as maquinas e
equipamentos, os custos financeiros e custos gerais com a construcao da planta.

O imobilizado da usina termelétrica é depreciado considerando a vida util econdmica dos bens
limitado ao prazo de autorizagdo de 35 anos, considerando que ndo havera reversdo dos bens
ao final do prazo de autorizagao para o poder concedente, 10 anos para moveis e utensilios e 5
anos para os demais bens.

Para o contrato de arrendamento tratado como mercantil operacional, a deprecia¢do aplicada
é de 5 anos, tempo definido no contrato de locagéo.
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3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

3.12

Intangivel

Compreende os gastos incorridos com indeniza¢des pagas pela Companhia pelo direito de uso
de passagem de linha de transmissdo (servidées), conforme determina a Resolu¢do ANEEL n?
674/2015 e software para os equipamentos de informatica cuja amortizacdo é de 20% ao ano e
o ativo regulatdrio que registra a prorrogacdo do contrato pelo Despacho ANEEL 1.874/2022,
referente a 10 dias de faturamento a ser recebido no final do contrato firmado no
Procedimento Competitivo Simplificado (PCS).

Reducdo ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado e outros ativos ndo circulantes sado revistos anualmente para se identificar
evidéncias de perdas ndo recuperdveis, ou ainda, sempre que eventos ou altera¢des nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Quando este for o
caso, o valor recuperavel é calculado para verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é
reconhecida pelo montante em que o valor contdbil do ativo ultrapassa seu valor recuperavel,
que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso de um ativo. Para fins de
avaliagdo, os ativos sdao agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem fluxos de
caixa identificaveis separadamente para qual ndo identificamos indicios de impairment.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens ou servigos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional
normal dos negdcios, ainda que mais longo). Caso contrario, as contas a pagar sdo
apresentadas como passivo ndo circulante.

Provisdes

As provisGes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente, legal ou ndo
formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confidvel do valor possa ser feita.

Demais ativos e passivos

Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes rendimentos (encargos) auferidos (incorridos) até a data do balanco. Estdo
classificados no ativo e passivo nao circulante, respectivamente, os direitos realizaveis e as
obrigacGes venciveis apds doze meses.

Empréstimos

A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo linhas de crédito bancario e linhas de
crédito para captacdo de empréstimos que julgue adequados, através do monitoramento
continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinacdo dos perfis de vencimento dos
ativos e passivos financeiros.

Debéntures

As debéntures foram reconhecidas inicialmente no recebimento dos recursos, liquidos dos
custos de captacdo, que representam seu valor justo no reconhecimento inicial. Em seguida, as
debéntures sdo apresentadas pelo custo amortizado, isto é, acrescidas de encargos e juros
proporcionais ao periodo incorrido (“pro rata temporis”).
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Imposto de renda e contribuigdo social correntes e diferidos

As despesas de imposto de renda e contribui¢do social compreendem os impostos correntes e
diferido. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado, exceto na
proporgdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimonio
liguido. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patrimonio liquido.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais do
imposto de renda, a base negativa de contribuicdo social e as correspondentes diferencas
temporarias entre as bases de cdlculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis
das demonstragdes financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para
determinagao desses créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a
contribuigdo social.

Impostos diferidos ativos sdao reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro
futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacdo das diferencas
temporarias e/ou prejuizos fiscais, com base em projecdes de resultados futuros elaboradas e
fundamentadas em premissas internas e em cendrios econémicos futuros que podem,
portanto, sofrer alteracdes.

A apuracdo do imposto de renda a pagar é influenciada positivamente pelo incentivo fiscal
SUDENE. O incentivo fiscal SUDENE, prové a Companhia o beneficio fiscal da redugdo de 75% do
imposto de renda e adicionais, calculado com base no lucro da exploragao.

Arrendamentos

O ativo de direito de uso é mensurado inicialmente pelo custo e, subsequentemente, pelo
custo liquido da depreciacdo acumulada e perdas ao valor recuperavel e ajustado por certas
remensurac¢ées do passivo de arrendamento. A depreciacdo é calculada pelo método linear
pelo prazo remanescente do contrato. O passivo de arrendamento é mensurado inicialmente
pelo valor presente dos pagamentos futuros do arrendamento, descontados a uma taxa de
juros incremental no arrendamento.

Capital Social
As a¢Oes ordinarias sdo classificadas no patriménio liquido.
Distribuicao de dividendos

A distribuicao de dividendos aos acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas
demonstragdes financeiras ao final do exercicio, com base no seu Estatuto Social. Qualquer
valor acima do minimo obrigatério somente é provisionado na data em que sdo aprovados
pelos membros do Conselho de Administragcdao em reuniao.

Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor da prestagao de servigo de disponibilidade e geracdo de energia
e de receita realizada até a data do balango, contabilizados pelo regime de competéncia.

A receita é reconhecida no resultado em funcdo de sua realizacdo, com base nos valores
estabelecidos nos contratos CCEAR (Contratos de Comercializagdo de Energia Elétrica no
Ambiente Regulado) e no CER (Contrato de Energia de Reserva), os quais sdo reajustados pelo
IPCA em novembro de cada ano.
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3.18 Novas Normas e interpretacdes nado efetivas

Os principais normativos alterados, emitidos ou em discussao pelo International Accounting
Standards Board (‘IASB’) e pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) que sdo
aderentes aos contextos operacional e financeiro da Companhia sdo os seguintes:

a)

b)

Alteracdo em pronunciamentos contabeis em vigor

As seguintes normas alteradas e interpreta¢des ndo resultou em impacto significativo nas
demonstragdes financeiras da Companhia:

Norma Descricdo da alteragdo Vigéncia

IFRS 17 / CPC 50: Contratos de  AlteracBes decorrentes da emissdo do
Seguros CPC 50 — Contratos de Seguro 01/01/2023

IAS 1/ CPC 26 e IFRS Practice
Statements 2 — Making
Material Judgements. Divulgacdo das Politicas Contabeis 01/01/2023

IAS 8 / CPC 23 Defini¢do das Estimativas Contabeis 01/01/2023

Alteracdo na contabilizacdao do imposto
diferido em transag¢des de arrendamento
IAS 12 / CPC 32 e obrigacBes de desativa¢do 01/01/2023

As alteracGes em Pronunciamentos que entraram em vigor em 01 de janeiro de 2023 ndo
produziram impactos relevantes nas demonstragdes financeiras.

Alteracdo em pronunciamentos com vigéncia a partir de 2024

Norma Descri¢do da alteracao Vigéncia

Classificacdo de Passivos como Circulantes ou
CPC26/1AS 1 N3o Circulantes 01/01/2024

CPC 06/ IFRS 16 Contabilizacdo de leaseback 01/01/2024

Divulgacdo de informagdes sobre acordos
CPC40/1AS7 /IFRS7 financeiros 01/01/2024

Em relagdo aos normativos em discussdao no IASB ou com data de vigéncia estabelecida em
exercicio futuro, a Companhia estd acompanhando as discussées e, até o momento, ndo
identificou a possibilidade de ocorréncia de impactos significativos.
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4  GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

4.1 Fatores de risco financeiro

i)

iii)

Risco de crédito

A Companbhia sagrou-se vencedora do 62 leildo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL), firmando Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente
Regulado (CCEAR), e do Procedimento Competitivo Simplificado (PCS) de n? 01/2021 -
ANEEL, firmando o Contrato de Energia de Reserva (CER) n2 445/21 diretamente com a
Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE). No entanto, em se tratando de
ambiente regulado, existem previsdes no CCEAR e CER que incluem penalidades severas
com multas, juros e correcdao monetaria, bem como as implicacGes negativas do setor para
os clientes, no caso dos CCEAR, e a CCEE, no caso do CER, que descumprirem as
obrigacdes com a Companhia. A Companhia ndo possui histérico de inadimpléncia dos
seus clientes.

Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua projecdo monitorada
continuamente, a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou
cldusulas dos contratos de empréstimos e caixa suficiente para atendimento as
necessidades operacionais do negdcio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia é investido em contas correntes com
incidéncia de juros, depdsitos a prazo e depdsitos de curto prazo, escolhendo
instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem,
conforme determinado pelas previsdes acima mencionadas.

Os vencimentos das debentures e empréstimos considerando os juros contratuais estdo
demonstrados a seguir:

Vencimentos Valor
Debéntures 2024 44.351
2025 206.553
Empréstimos 2024 12.446
P 2025 19.650

Risco de taxas de juros

A Companhia ndo estd exposta a risco de que uma variacao de taxa de juros gere um
aumento na sua despesa financeira com pagamentos de juros futuros.

Debéntures — Sujeitas a variacdo do IPCA; Empréstimos — Sujeitos a variacdo do CDI, com a
contratacdo de instrumento financeiro (SWAP) para conversdo da taxa para IPCA.

Receitas Fixas dos contratos de comercializagdo no ambiente regulatério CCEAR e o
Procedimento Competitivo Simplificado (PCS) sdo indexados pelo IPCA.

16



Linhares Geragdo S.A.

17

4.2

iv)

Valorizagao dos instrumentos de ativos e passivos financeiros

A Companhia opera com diversos instrumentos de ativo e passivos financeiros, com
destaque para disponibilidades, incluindo aplica¢des financeiras, contas a pagar a
fornecedores, debéntures e empréstimos.

Os valores registrados no ativo tém liquidez imediata ou vencimento, em sua maioria, em
prazos inferiores a doze meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses
instrumentos, os valores contdbeis aproximam-se dos valores justos. Os principais
instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia, em 31 de dezembro de 2023,
estdo descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizacdo e/ou avalia¢do:

Caixa e equivalente de caixa, outros ativos e fornecedores

Os valores contabilizados aproximam-se dos valores de realizagdo.

Despesas Antecipadas

A despesa antecipada refere-se ao direito de recebimento da Companhia, uma vez que é
um direito que possui potencial para produzir beneficios econémicos através do
recebimento em caixa resultante de evento passado que é o contrato firmado. O
surgimento se da pela entidade executar transferindo bens ou servicos para um cliente
antes que a consideracdo seja paga ou antes do vencimento do pagamento.

Debéntures

As debéntures foram reconhecidas inicialmente no recebimento dos recursos, liquidas dos
custos de transa¢do. Em seguida, as debéntures sdo apresentadas pelo custo amortizado,
isto é, acrescidas de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido (“pro rata
temporis”).

Empréstimos

Os empréstimos sdo reconhecidos ao custo amortizado, ou seja, a atualiza¢do do valor
principal é pela taxa efetiva da opera¢do diariamente.

Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos foram mensurados pelo valor justo através do
resultado e pelos outros resultados abrangentes.

Gestdo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia de continuar a oferecer retorno aos acionistas e beneficios as
outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse
custo condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base
no seu nivel de endividamento, bem como nos compromissos previstos nos contratos de
empréstimos assinados. O nivel de endividamento da Companhia é medido pelo montante
total de divida, de qualquer natureza, isto é, seu passivo circulante, acrescido do passivo ndo
circulante e dividido por seu patrimonio liquido.
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Os indices de endividamento em 31 de dezembro de 2023 e 2022 podem ser assim

sumarizados:

Montante Total de Divida

(Passivo Circulante acrescido de Passivo Ndo Circulante)

Total do Patrimonio Liquido
indice de Alavancagem Financeira

Ativos e passivos por categoria

Ativos Financeiros

Mensurados pelo custo amortizado:

Caixa e equivalente de caixa
Clientes
Despesas Antecipadas

Passivos Financeiros

Mensurados pelo custo amortizado:

Fornecedores
Debéntures
Empréstimos

Ativos Financeiros

Mensurados pelo custo amortizado:

Caixa e equivalente de caixa
Clientes

Passivos Financeiros

Mensurados pelo custo amortizado:

Fornecedores
Debéntures
Empréstimos

Avaliagdo dos instrumentos financeiros

31/12/2023 31/12/2022

404.417 656.121
307.106 496.266
1,32 1,32
31/12/2023
Valor
Contabil Valor Justo
59.345 59.345
59.710 59.710
93.369 93.369
212.424 212.424
12.837 12.837
250.904 250.904
32.096 32.096
295.837 295.837
31/12/2022
Valor
Contabil Valor Justo
154.738 154.738
73.328 73.328
228.066 228.066
50.342 50.342
340.442 340.442
36.666 36.666
427.450 427.450

Os instrumentos financeiros constantes do balanco patrimonial, tais como caixa e equivalente,
titulos e valores mobilidrios sdo classificados como nivel 2. Para determinacdo do valor de
mercado, foram utilizados as informacées disponiveis e metodologias de avaliacdo apropriadas

para cada situacao.
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4.5

Hierarquia do valor justo

Os diferentes niveis mencionados acima foram definidos como a seguir:

e Nivel 1 —Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e
idénticos.

e Nivel 2 — Inputs, exceto precos cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).

e Nivel 3 —Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

N&o houve instrumentos financeiros alocados ao Nivel 3 nem ocorreram transferéncias de
niveis no periodo observado.

Analise de sensibilidade

O quadro de analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros apresenta os riscos que
podem gerar efeitos no resultado da Companhia, com cenario mais provavel (cenario Atual),
segundo avaliacdo efetuada pela Administragao.

Sdo demonstrados dois outros cendrios, a fim de apresentar 25% (para mais ou para menos) de
deterioragdo na variavel de risco considerada, respectivamente (cendarios | e Il).

A andlise de sensibilidade apresentada considera mudangas com relacdo a determinado risco,
mantendo constante todas as demais variaveis, associadas a outros riscos, com saldos de 31 de
dezembro de 2023 e 2022.

2023

Efeitos das contas Cenario
Premissas sobre o resultado Saldo Cenario | Atual Cenario ll
CDI Aplicacdes financeiras 59.279 5.348 7.131 8.914
IPCA Debéntures 250.904 8.694 11.592 14.490
IPCA Empréstimos 32.096 1.112 1.483 1.854
2022

Efeitos das contas Cenario
Premissas sobre o resultado Saldo Cenario | Atual Cenario Il
CDI AplicagGes financeiras 154.593 16.281 19.154 23.942
IPCA Debéntures 340.441 16.725 19.677 24.598
IPCA Empréstimos 36.666 1.801 2.119 2.649
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CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA

31/12/2023 31/12/2022

Caixa 5 6
Banco 61 139
Aplicacdo Financeira - Corp Plus DI - 5.406
Aplicagdo Financeira - CDB* 50.208 149.187
Aplicacdo Financeira - ABC — Compromissada 9.071 -

59.345 154.738

(*) As aplicagOes financeiras possuem remuneracao pela variagdo do Certificado de Depdsito
Interbancdrio — CDI, possuem liquidez imediata, ndo possuem vencimentos e ndo possuem risco
de variacdo significativa do valor, em caso de resgate antecipado.

CLIENTES

Engloba a receita de disponibilidade e geracdo de energia até 31 de dezembro de 2023 e de 2022,
contabilizada com base no regime de competéncia.

31/12/2023 31/12/2022

Disponibilidade 15.897 12.851
Receita de MCP e CCl (a) 1.947 27
Fornecimento Energia de Reserva - contrato PCS (b) 41.866 60.450

59.710 73.328

(a) Receitas de venda no Mercado de Curto Prazo e Contrato de Compartilhamento de
Infraestrutura.

(b) Reducdo da receita do Contrato de Energia de Reserva (CER) decorrente da mudanca na
modalidade estabelecida no Termo Aditivo assinado em 26 de setembro de 2023, passou de
inflexivel para flexivel (disponibilidade).

A Companhia ndo possui perda esperada, pois todo o saldo é liquidado em até 45 dias.

TRIBUTOS A RECUPERAR

31/12/2023 31/12/2022

Imposto de renda retido 2.239 2.291
Crédito de PIS e COFINS sobre imobilizado (i) 1.687 4.149
Crédito de PIS e COFINS sobre compra de matéria-prima (ii) - 4.738
Outros 188 541

4,114 11.719
Circulante 4.114 11.586
Ndo Circulante - 133

(i) Crédito de PIS e COFINS sobre ativo imobilizado

20
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A Companhia manteve o controle dos créditos a recuperar de PIS e COFINS sobre bens adquiridos
e servicos tomados no decorrer dos anos. A compensacao dos créditos de PIS e COFINS sobre
compra de ativo imobilizado tem o prazo de 12 meses, conforme determina a IN 10.633 de
12/2003.

(ii) Crédito de PIS e COFINS sobre matéria-prima

A Companbhia controla os créditos a recuperar de PIS e COFINS que foram calculados sobre os
custos utilizados diretamente na operacao e manutencao da usina termelétrica, conforme
determina a IN 10.633 de 12/2003.

ESTOQUES

Correspondem a itens para a manutencdo e conservag¢ao das maquinas e equipamentos da

Companhia no valor de RS 18.302 (RS 19.483, em 31 de dezembro de 2022).

SERVICOS EM CURSO

Nos termos da Lei 14.120/2021, a Companhia esta obrigada a investir 1% de sua receita operacional
liguida em Programa de Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagao (PDI) do setor elétrico, dos quais 28%
devem ser direcionados a projetos de PDI, segundo os regulamentos da ANEEL.

31/12/2023 31/12/2022

Projeto de Gestao 2021-2023 - 118
Projeto Cratos - 1.119
Projeto de Conversdo Gas Natural 373 -
Projeto de Hidrogénio na Cadeia do Etanol 136 -
Projeto de Gestao 2023 - 2028 - PDI 5 -

514 1.237

DESPESAS ANTECIPADAS

31/12/2023 31/12/2022

Compensacao financeira (a) 90.850 -
Comissdo Debéntures 177 438
Seguros 1.715 1.723
Fianca Locaticia 6 6
Fianca Contrato Petrobras 621 1.872

93.369 4.039
Circulante 47.885 3.719
Nao circulante 45,484 320
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Com a celebracdo do Termo de Autocomposicao entre a Companhia, a Unido Federal, a Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e o Tribunal de Contas da Unido — TCU, no ambito do
Procedimento de Solu¢do Consensual TC n2 006.252/2023-0, a Companhia firmou distrato de
fornecimento de gas natural liquefeito, na modalidade inflexivel, com a Petrobras (Petréleo
Brasileiro S/A), gerando uma compensacdo financeira, a qual foi analisada e negociada no
Aditivo do Contrato de Energia de Reserva — CER n2 445/21, que possui a vigéncia até
10/01/2026, dessa forma, a Companhia receberd, através da receita fixa, o custo da
compensacao financeira e serd amortizada ao resultado em 28 meses. De acordo com o0 IFRS 9, o
direito de recebimento atende a defini¢cdo de ativo, uma vez que é um direito que possui
potencial para produzir beneficios econdmicos através do recebimento em caixa. O recebimento
é um direito de consideracdo incondicional, ou seja, somente a disponibilidade é necessaria antes
que o pagamento dessa consideragao seja devido.

31/12/2022 Adicdo Apropriacdo 31/12/2023

Compensacéo Financeira (a) - 105.992 (15.142) 90.850
- 105.992 (15.142) 90.850

INSTRUMENTO FINANCEIRO DERIVATIVO

Até 26 de setembro de 2023, a Companhia estava exposta a riscos de cambio e de variacdo do JKM

relacionados ao compromisso firme decorrente do contrato de fornecimento de gas natural liquefeito,

gerenciados com instrumentos derivativos.

Em setembro de 2023, o contrato de fornecimento de energia passou da modalidade de inflexivel para

11.1

flexivel (disponibilidade), deixando de ter a obrigacdo do consumo diario do gas e, consequentemente,
a exposicdo de risco para a satisfacdo do desempenho do contrato.

Derivativos Designados Como Instrumentos De Hedge
a) Risco de preco de hedge e de JKM

A Companhia possuia um contrato inflexivel de compra de Gas Natural liquefeito, cujo
preco era denominado em JKM. A administragao objetivando travar as flutuagdes do prego
do JKM firmou contratos a termo de JKM A cobertura da volatilidade dos pregos das
compras previstas de JKM estavam de acordo com a estratégia de gerenciamento de risco
aprovada pelo Conselho de Administracgdo.

E importante ressaltar que a Companhia adotava um intervalo de cobertura que visava
absorver eventuais oscilagdes de demanda de mercado, evitando qualquer posicao
overhedge e especulativa.

Dada a existéncia da relagdo econdmica entre os itens protegidos por hedge e os
instrumentos de hedge, uma vez que os termos dos contratos a termo de commodities
correspondiam os termos do contrato de compra de Gd4s Natural liquefeito (termos
criticos). A Companhia estabeleceu um indice de cobertura de hedge de 1:1 para as
relacOes de hedge, ja que o risco subjacente dos contratos a termo de JKM seriam idénticos
aos componentes de risco protegidos.

Em 26 de setembro de 2023, devido a alteracdo da modalidade do contrato CER 445/21,
que transformou a operacao de geracao de energia de inflexivel para flexivel, levou o
encerramento dos 28 contratos restantes de forward de JKM.

22
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b) Risco de USD e Hedge das operacdes de Swap

c)

As operacdes de SWAP de USD para RS, fizeram uma relacdo de hedge entre o agregado da
exposicdo para JKM denominado em USD e os Swaps para RS.

Da mesma forma, como ocorrido na designacdo dos NDFs de JKM, existiu uma relacado
econOmica entre os itens protegidos por hedge e os instrumentos de hedge. Uma vez que
os termos dos contratos a termo de commodities (NDFs) correspondiam aos termos do
contrato de compra de Gas Natural Liquefeito. Para testar a efetividade do hedge, a
Companhia usou o método qualitativo, observando os termos criticos da operacao.

Em 26 de setembro de 2023, a Companhia desfez os 28 contratos restantes de forward de
SWAP.

Operacoes liquidadas (desfazimento)

Para as operagcOes em aberto e, com a nova modalidade de geracdo de energia estabelecida
no aditivo do contrato CER 445/21, a Companhia obteve a renegociacdo do contrato de
fornecimento de gds natural liquefeito na modalidade Inflexivel e, para garantir as
obrigacGes do acordo, celebrou um novo contrato com a Petrdleo Brasileiro S.A. —
PETROBRAS, na modalidade flexivel, o qual se tratava do motivo principal para a celebracdo
dos contratos de hedge de JKM e Swap. O rearranjo do contrato com a Petrobras, vinculado
ao aditivo do contrato do CER 445/21, fizeram com que a Companhia desfizesse toda a
operacdo instrumento financeiro de Hedge em setembro de 2023.

Os instrumentos financeiros de hedge da Companhia foram contabilizados de acordo com
os saldos apurados entre débitos e créditos (ativos e passivos). O impacto do hedge no
balanco esta demonstrado conforme a tabela abaixo.

Valor justo
Classificagdo Hedge ativo
do hedge (a) 31/12/2023 31/12/2022
JKM FV - 539.527
Moeda estrangeira CF - (126.499)
- 413.028
Adiantamento de Hedge (NDF) (b) - (18.524)
- 394.504
Circulante - 148.300
Nao Circulante - 246.204

(a) CF: Cash Flow Hedge - Hedge de fluxo de caixa | FV: Fair Value Hedge - Hedge de valor
justo

(b) NDF de JKM do més 01/2023 recebidas antecipadamente no més 12/2022.

Saldo dos instrumentos financeiros derivativos em 31/12/2022 394.504
Variacdo do valor justo do hedge (385.665)
Pagamentos/Recebimentos 801
Compensacdo do adiantamento de hedge 18.524
Ganho reconhecido no resultado (28.164)

Saldo dos instrumentos financeiros derivativos em 31/12/2023 -
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d) Movimentagdo dos Instrumentos financeiros derivativos no exercicio de 2023.

Saldos em 31/12/2022

Variagdo de valor justo de Hedge
(-) Impostos diferidos

Saldo final liquido dos derivativos

Variacdo do valor justo dos derivativos
Variagdo de valor justo de Hedge
Derivativos reclassificados para o resultado do exercicio

(-) Impostos diferidos
Movimento liquido dos derivativos

Saldo final liquido dos derivativos

IMOBILIZADO

(413.028)
140.430

(272.598)

(384.864)
(28.164)

(413.028)
140.430

(272.598)

O imobilizado de maquinas, equipamentos e edificacdes é depreciado considerando a vida util
econOmica dos bens limitado ao prazo de autorizacdao de 35 anos, considerando que nao haverd
reversao dos bens ao final do prazo de autorizacdo para o poder concedente. Os méveis e utensilios e

veiculos sdo depreciados a 10% e 20%, respectivamente.

AS maquinas, equipamentos e edificacdes adquiridos para o atendimento do Contrato de
Procedimento Competitivo Simplificado (PCS) sdo depreciados em 18 anos, pois ndo foi emitida nova

autorizagao.
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Custo (Em milhares de Reais)
Saldo em 31 de dezembro de 2021

Adicdo
Baixa
Transferéncia

Saldo em 31 de dezembro de 2022
Adicao

Baixa

Transferéncia

Saldo em 31 de dezembro de 2023

Depreciacdo Acumulada (Em milhares

de Reais)
Saldo em 31 de dezembro de 2021

Adicdo
Baixa

Saldo em 31 de dezembro de 2022

Adicao
Baixa

Saldo em 31 de dezembro de 2023
Saldo em 31 de dezembro de 2022

Saldo em 31 de dezembro de 2023

Maquinas e Moéveis e Direito de
Terrenos EdificagOes Equiptos (a) Utensilios Veiculos Uso Em curso Total

400 85.386 341.653 930 1.043 - 103.638 533.050
- - 7 - - 460 90.094 90.561
- (3) (19) (155) - - (138) (315)
- 17.737 164.985 294 358 - (183.374) -

400 103.120 506.626 1.069 1.401 460 10.220 623.296
- 9 - - - 3 4.887 4.899
- (46) (52) (6) - - (3.311) (3.415)
- 845 (397) 374 - - (822) -

400 103.928 506.177 1.437 1.401 463 10.974 624.780
- (28.326) (103.569) (576) (1.013) - - (133.484)
- (2.422) (14.688) (82) (71) (92) - (17.355)
- - - 22 - - - 22
- (30.748) (118.257) (636) (1.084) (92) - (150.817)
- (4.126) (18.355) (110) (78) (93) - (22.762)
- - 15 5 - - - 20
- (34.874) (136.597) (741) (1.162) (185) - (173.559)

400 72.372 388.369 433 317 368 10.220 472.479

400 69.054 369.580 696 239 278 10.974 451.221
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(a) Em Maquinas e Equipamentos, a Companhia possui itens de Programa de Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovagdo (PDI), no valor original de RS 2.113, cuja depreciac¢do anual é no
valor de RS 85, correspondente a 4% a.a, considerando o prazo de autoriza¢do de 35 anos. A
depreciagdo desses itens é registrada contra o grupo de Passivo Nao Circulante (Obrigacdo

Vinculada a Concessdo).

INTANGIVEL

No intangivel estdo registrados: serviddes, software e licenga de uso para as maquinas e
equipamentos de informatica que sdo amortizados a 20% ao ano e, o ativo regulatério amortizado a

4,48% ao ano.

Custo (Em milhares de Reais)
Saldo em 31 de dezembro de 2021

Adicdo
Transferéncia

Saldo em 31 de dezembro de 2022
Adicao

Baixa

Transferéncia

Provisdo de Contingéncia

Saldo em 31 de dezembro de 2023

Amortizacdo Acumulada
(Em milhares de Reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2021
Adicdo
Saldo em 31 de dezembro de 2022
Adicao
Saldo em 31 de dezembro de 2023

Saldo em 31 de dezembro de 2022
Saldo em 31 de dezembro de 2023

Serviddo  Software Em Curso  Outros (a) Total
2.776 1.072 6.974 - 10.822
- - 427 8.368 8.795
- 52 (52) - -
2.776 1.124 7.349 8.368 19.617
- - 6.605 - 6.605
- (2) - - (2)
- 32 (6.603) 6.571 -
- - (635) - (635)
2.776 1.154 6.716 14.939 25.585
- (1.032) - - (1.032)
- (14) - - (14)
- (1.046) - - (1.046)
- (17) - (664) (681)
- (1.063) - (664) (1.727)
2.776 78 7.349 8.368 18.571
2.776 91 6.716 14.275 23.858

(a) Registrado em Outros, o ativo regulatdrio referente a prorrogac¢do do contrato pelo Despacho
ANEEL 1.874/2022, referente a 10 dias de faturamento a ser recebido no final do contrato
firmado no Procedimento Competitivo Simplificado (PCS), amortizado pelo tempo residual de

autorizacao.
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FORNECEDORES

31/12/2023 31/12/2022
Energia 1.089 1.158
Manutengao 611 3.220
Gas Canalizado (a) 7.665 41.746
Outros 3.472 4,218

12.837 50.342

(a) Reducdo de consumo do gas natural liquefeito decorrente da mudanga na modalidade do
contrato estabelecida no Termo Aditivo, assinado em 26 de setembro de 2023, passando de
inflexivel para flexivel (disponibilidade).

DEBENTURES

Em novembro de 2012 e marc¢o de 2022, a Companhia fez a emissao de debéntures ndo conversiveis
em acdes e sem repactuacdo programada, no montante de RS 252.200, atualizadas pelo IPCA mais
remuneragao de 7,25% ao ano.

Valor nominal Valor nominal Valor Valor Saldo
2023 Banco Vencimento Quantidade unitdrio histérico Principal Juros atualizado
12 série Itau 16.02.2024 511 100 51.100 10.623 24 10.647
23 série Itad 16.05.2024 522 100 52.200 10.485 23 10.508
32 série Itau 16.08.2024 538 100 53.800 10.080 22 10.103
42 série Itau 16.11.2024 629 100 62.900 10.136 22 10.158
52 série BTG Pactual (i) 15.05.2025 250.000 1 250.000 206.553 2.935 209.488
_252.200 470.000 247.878 3.027 250.904
Valor nominal Valor nominal Valor Valor Saldo
2022 Banco Vencimento Quantidade unitdrio histérico Principal Juros atualizado
12 série Itau 16.02.2024 511 100 51.100 20.308 56 20.364
22 série Itau 16.05.2024 522 100 52.200 20.233 56 20.289
32 série Itau 16.08.2024 538 100 53.800 19.836 56 19.891
42 série Itad 16.11.2024 629 100 62.900 19.879 55 19.934
52 série BTG Pactual (i) 15.05.2025 250.000 1 250.000 257.154 2.810 259.964
252.200 470.000 337.410 3.033 340.442
(i) O vencimento das Debéntures ocorrera em maio de 2025 e a liquidagdo dos juros registrados ocorrerda no curto prazo.

a) Movimentagao das debéntures no exercicio

31/12/2023 31/12/2022

Saldo Inicial 340.442 114.700
Adicdo - 250.000
Atualizacdo Monetaria 13.166 6.718
Juros 19.303 15.070
Juros Capitalizados - 1.034
(-) Deducdo
Amortizacdo do Principal (101.870) (40.037)
Juros (20.137) (7.043)
250.904 340.442
Circulante 44351 44.619
N3do circulante 206.553 295.823
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b) Garantias

As debéntures possuem as seguintes garantias reais: (a) aliena¢do fiduciaria de bens méveis de
propriedade da Companhia por meio do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Bem Modvel em
Garantia e Outras avencas a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, (b) alienagdo
fiduciaria de bem imével de propriedade da Companhia, por meio do Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de Bem Imdvel em Garantia e Outras avencas a ser celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiducidrio e (c) cessdo fiduciaria de todos e quaisquer direitos, presentes e/ou futuros,
corpdreos ou incorpdreos, potenciais ou ndo, decorrentes da exploragao da autorizagao emitida
por intermédio do Ministério de Minas e Energia por meio da Portaria de 16 de janeiro de 2008,
gue possam ser objeto de cessdo fiduciaria em garantia de acordo com as normais legais e
regulamentares aplicaveis, incluindo, sem limitar : (a) todos os direitos creditdrios e quaisquer
recursos, atuais ou futuros, decorrentes dos Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no
Ambiente Regulado — CCEAR celebrados pela Companhia e (b) todos os direitos, presentes e
futuros, detidos pela Emissora em relagdo a conta vinculada na qual serdo depositados os direitos
creditérios acima referidos, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e
de Direitos Emergentes da Autorizagao em Garantia e Outras Avencas a ser celebrado, entre a
Companhia e o Agente Fiduciario (Pentagono S/A Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios).

Clausulas restritivas as debéntures

O indice de cobertura do servico da divida (ICSD), de no minimo 1,2, foi atendido em
31 de dezembro de 2023.

Distribuicdo aos acionistas

Qualquer valor distribuido aos acionistas que seja superior aos 25% dos dividendos obrigatérios
deverdo ser autorizados pelos detentores das debéntures, caso a Companhia esteja com
inadimpléncia nas obrigacGes pecunidrias, descritas na escritura.

EMPRESTIMOS

Em outubro de 2020, a Companhia emitiu a cédula de crédito bancario no valor de RS 40.000,
atualizados pelo CDI mais remuneracao de 2,70% a.a. Por outro lado, foi efetuado um SWAP
atualizado pelo IPCA mais remuneragdo de 4,90% a.a.

Moeda
Taxa anual de juros a.a. Nacional 31/12/2023 31/12/2022
CDI +2,70% a.a. 40.000 32.096 36.666
Passivo Circulante 12.446 6.638
N3o Circulante 19.650 30.028

32.096 36.666
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O montante registrado como principal e juros tem a seguinte composicao:

Amortizagdo

Marcagdo a
Mercado da Adicao
Empréstimo 31/12/2022 divida Juros Principal Juros 31/12/2023
Banco Itat 32.638 - 4.434 (6.000) (4.626) 26.446
Marcagdo a Mercado - MTM 4.028 1.622 - - - 5.650
36.666 1.622 4.434 (6.000) (4.626) 32.096

Garantias

e Alienacdo Fiducidria de Imoveis.

e Alienacdo Fiduciaria de Ag¢Ges.

e Alienacdo Fiducidria de Maquinas e Equipamentos.
e Cessao Fiduciaria de Direitos creditoérios.

Covenants financeiros

Devido a esse financiamento, a Companbhia fica obrigada a cumprir os seguintes indices:
e O indice de cobertura do servico da divida devera ser igual ou superior a 1,2.

e O caixa deverd ser de no minimo RS 16.000 (dezesseis milhdes de reais) da data de emissdo até
30/12/2024 e a partir de 31/12/2024 até a liquidacdo do saldo devedor, o caixa devera ser o
equivalente a no minimo RS 25.000 (vinte e cinco milhdes de reais).

A Companhia atendeu as garantias e “covenants” financeiros mencionadas no contrato de
empréstimo.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Composicdo do imposto de renda e contribui¢do social passivos diferidos

31/12/2023 31/12/2022

Depreciacao do ativo imobilizado 73.042 60.611
Hedge - 140.430
Outros IR/CS Diferidos 1.906 -

74.948 201.041
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b) Reconciliacdo da despesa do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social corrente diferido

31/12/2023 31/12/2022

Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social 291.508 112.592

Aliguota nominal combinada

do imposto de renda e da contribuigdo social - % 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo as aliquotas da legislacao 99.113 38.281
Bonus e gratificagdes 1.629 1.042
Outros 166 2.436
Imposto de renda e Contribuicdo social 86.438 30.570
Lucro de exploracdo (*) (45.713) (14.182)
Imposto de renda e Contribuicdo social - Corrente 40.725 16.388
Imposto de renda e Contribuicdo social - diferido 14.468 11.189
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado 55.193 27.577
Aliquota Efetiva 19% 24%

(*) Beneficio de redugao de 75% de aliquota do imposto de renda e adicionais ndo restituiveis,
conforme laudo constituido n2 0065/2018 da SUDENE (Superintendéncia do
Desenvolvimento do Nordeste), com periodo de fruicdo 01 de janeiro de 2018 a 31 de
dezembro de 2027.

18 PATRIMONIO LIQUIDO

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Companhia apresenta o Capital Social de RS 70.558, composto
pela divisdo de 11.411.632 agdes ordindrias nominativas, integralmente controlada pela Linhares
Brasil Energia Participacdes S.A.

Através da AGE de 11/03/2021 o capital Social de RS 110.558 foi reduzido em RS 40.000, dos quais RS
30.000 liquidados no exercicio de 2021 e RS 10.000 liquidados em 2022.

a) Destinagdo do resultado

O resultado do exercicio, apds os ajustes previstos em lei, incluindo a deducdo de prejuizos
acumulados, tera a seguinte destinacgao:

e 5% para areserva legal, até o limite maximo estabelecido pela legislagdo societaria.
e 25% serdo distribuidos como dividendos obrigatérios.

e Apds qualquer retengao prevista no orcamento anual, o saldo remanescente terd a destinacao
deliberada pela Assembleia Geral.
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b)

d)

f)

Conforme definido pela Escritura de Debéntures, qualquer valor distribuido aos acionistas que seja
superior aos 25% dos dividendos obrigatérios, devera ser autorizado pelos detentores das
debéntures, bem como se a Companhia estiver inadimplente com suas obriga¢Ges pecuniarias
descritas na escritura.

31/12/2023 31/12/2022

Lucro Liquido do Exercicio 236.315 85.015
Reservas de Incentivos Fiscais 45,713 14.182
Base de Cdlculo dos Dividendos 190.602 70.833
Dividendos Intercalares (65.468) (13.363)
Dividendos minimos obrigatdrios (47.651) (17.708)
Dividendos Adicionais Propostos 77.483 39.762

Reserva de capital

A reserva de capital refere-se ao agio na emissdo de 400.000 a¢Ges ordinarias no exercicio de
2009.

Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinagdo de 5% do lucro liquido do exercicio,
antes de qualquer outra destinagdo e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal
tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para
compensar prejuizo e aumentar o capital.

Em 31 de dezembro de 2023 a Companhia ja registrava a totalidade de 20% do Capital Social em
Reserva Legal.

Dividendos minimos obrigatdrios

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia destinou o valor total dos dividendos de R$113.119,
valor superior ao dividendo minimo obrigatdrio de R$47.651 (R$17.708, em
31 de dezembro de 2022), pois houve a deliberacdo, no exercicio, de dividendos intercalares.

Dividendos Adicionais Propostos

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia destinou o total de R$77.483 (R$39.762, em
31 de dezembro de 2022) como dividendos adicionais propostos.

Dividendos Intercalares

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia constituiu dividendos intercalares no valor de R$65.468
(R$13.363 em 31 de dezembro de 2022).
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g) Outros Resultados Abrangentes

Sdo constituidos pelo valor presente do hedge de fluxo de caixa negociados para a protecdo de
contrato de compra futura do gas natural liquefeito a ser utilizado na operacdo de geracdo de
energia.

Em setembro de 2023, a reserva de Outros Resultados Abrangentes foi revertida no valor de
R$272.598 para o resultado do exercicio, visto o desfazimento da operacdo de Hedge (R$207.005
em 31 de dezembro de 2022).

h) Reserva de Incentivos Fiscais

Em 31 de dezembro de 2023, o saldo da reserva foi de R$133.487 e refere-se ao beneficio de
reducdo de 75% da aliquota do Imposto de Renda e adicionais ndo restituiveis, conforme Laudo
Constitutivo n2 0065/2018 da Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE) e
aprovada pelo Conselho Administrativo.

No decorrer do ano de 2023, houve complemento da reserva de incentivo fiscal, referente ao
exercicio anterior no valor de RS 4.

i) Dividendos Pagos

Os dividendos intercalares pagos nos exercicios de 2023 e 2022 foram aprovados pelo Conselho de
Administracdao conforme abaixo:

2023
Descricao Pagamento Valor
RCA de 13 de janeiro de 2023 Dividendos Propostos jan/23 36.300
RCA de 31 de margo de 2023 Dividendos Propostos abr/23 3.462
RCA de 14 de abril de 2023 Dividendos Intercalares abr/23 30.638
RCA de 14 de abril de 2023 Dividendos Intercalares jul/23 4.377
RCA de 18 de julho de 2023 Dividendos Intercalares jul/23 27.259
RCA de 19 de outubro de 2023 Dividendos Intercalares out/23 50.845
152.881
2022
Descricao Pagamento Valor
AGE de 11 de marcgo de 2021 Reducao de capital jan/22 10.000
RCA de 18 de outubro de 2021 Dividendos Intercalares jan/22 23.000
AGOE de 20 de abril de 2022 Dividendos Intercalares abr/22 12.050
RCA de 12 de julho de 2022 Dividendos Intercalares jul/22 6.070
RCA de 12 de julho de 2022 Dividendos Propostos jul/22 12.430
RCA de 18 de outubro de 2022 Dividendos Intercalares out/22 25.000
88.550
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RECEITA LIQUIDA
31/12/2023 31/12/2022

Disponibilizacdo Energia de Reserva - PCS (a) 570.871 254.906

Disponibilizagdo de Energia (Receita Fixa) 110.074 103.669

Comercializa¢do de Energia (Receita Variavel) (b) - 172.374

Outras Receitas 2.308 18.319

Suprimento de Energia Elétrica (368) (161)

682.885 549.107

Impostos sobre servigos (63.664) (50.306)

Encargos do consumidor (7.169) (5.655)

(70.833) (55.961)
612.052 493.146

(a) Refere-se a receita gerada no contrato de Procedimento Competitivo Simplificado (PCS). A
operacao foi iniciada em 20 de julho de 2022.

(b) Com a estabilidade da geracdo hidrica no mercado nacional no ano de 2023, o Operador Nacional
de Sistema Elétrico (ONS) ndo comandou despachos (comandos) para entrada em operac¢do da
Usina Termelétrica Luiz Oscar Rodrigues de Melo (UTE LORM), projeto da Linhares Geragdo S/A.

CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS

31/12/2023 31/12/2022

Compra de Gas (a) (227.483) (405.558)

Resultado com derivativo - Hedge (b) 28.164 169.177

Pessoal (24.144) (17.183)

Materiais (5.870) (13.090)

Servigos de Terceiros (28.716) (25.333)

Aluguéis (324) (153)

Tributos (604) (935)

Depreciagao (22.411) (17.134)

Amortizagdo (681) (8)

Provisdo (184) (41)

(282.253) (310.258)

(a) Em 2023, pelo efeito da reduc¢do dos despachos do Operador Nacional de Sistema Elétrico (ONS)
no atendimento ao contrato CCEAR, o consumo de gas natural liquefeito, destinado a atividade,

foi reduzido consideravelmente.

(b) Refere-se ao resultado com as operagdes de hedge para amenizar o efeito das variagGes das
cotacOes do JKM (valor do gas natural liquefeito no mercado mundial). A operagdo de Hedge foi
realizada até 26 de setembro de 2023, quando ocorreu o desfazimento de toda a operagdo.
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DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Multas contratuais e regulatdrias (a)
Pessoal

Materiais

Servicos de Terceiros

Aluguéis

Depreciagao

Amortizagao

Linhares Geragdo S.A.

31/12/2023 31/12/2022

- (50.415)
(5.614) (4.394)
(203) (167)
(4.038) (2.627)
(53) (271)
(264) (69)
(2) -
(10.174) (57.943)

(a) Liquida¢do de multa contratual pela CCEE, no valor de RS 45.152 e multa editalicia (regulatéria)
pela ANEEL no valor de RS 5.263, em razdo do descumprimento do cronograma de implantac¢3o
do projeto para atendimento ao Procedimento Competitivo Simplificado (PCS).

RESULTADO FINANCEIRO

Despesas Financeiras

Juros de Debéntures

Atualizacdo Monetaria de Debéntures
Atualizacdo Monetaria Empréstimo
Comissao sobre Fianca

Comissdo sobre SWAP

Marcacao a Mercado de Hedge
Outras

Receitas Financeiras
Rendimento de Aplicacdo
Marcag¢do a Mercado (MTM) de Hedge

Resultado Financeiro

HONORARIOS DOS ADMINISTRADORES

No exercicio de 2023, o total pago referente a remuneragao aos diretores e conselheiros da

Companbhia foi de RS 2.220 (RS 1.807, em 31 de dezembro de 2022).

31/12/2023 31/12/2022

(19.303) (15.070)
(13.166) (6.718)
(4.434) (4.822)
(287) (119)
(142) (142)
(1.622) (1.734)
(5.363) (3.129)
(44.317) (31.734)
9.629 14.617
1.672 2.481
11.301 17.098
(33.016) (14.636)
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A Administracdo, de acordo com o CPC 25, adota o procedimento de classificar as causas impetradas
contra a Companhia em func¢do do risco de perda, baseada na posi¢do de seus consultores juridicos,
da seguinte forma:

| - Para as causas cujo desfecho Il - Para as causas cujo desfecho Il - Para as causas cujo desfecho
negativo para a Empresa seja negativo para a Empresa seja negativo para a Empresa seja
considerado como de risco considerado como de risco considerado como de risco
provavel possivel remoto

Somente sdo divulgadas em notas
explicativas as informacdes, que,

As informacgdes correspondentes s . ~ .
a critério da Administracdo, sejam

do constituidas provisdes. sao divulgadas em notas . N
o julgadas de relevancia para o
explicativas. .
pleno entendimento das
demonstragdes contabeis.
Provavel

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possuia as seguintes causas com classificacdo de provavel:

a)

b)

a)

Acdo de instituicdo de servidao administrativa, onde a Companhia requer a concessao de liminar
para que seja emitida provisoriamente na posse do imével da Ré, que foi declarado de utilidade
publica, com o objetivo de construir e implantar linhas de transmissao, ligando a UTE Linhares e a
Subestacdo Linhares | e a constituicao da serviddo administrativa no imével da Ré. Em 31 de
dezembro de 2023, a Companhia tem registrado o valor de RS 6.225 (RS 5.993, em 31 de
dezembro de 2022).

Acdo de instituicao de servidao administrativa, onde a Companhia requer a concessao de liminar
para que seja emitida provisoriamente na posse do imdvel da Ré, que foi declarado de utilidade
publica, com o objetivo de construir e implantar linhas de transmissao, ligando a UTE Linhares e a
Subestacgdo Linhares | e a constituicdo da serviddo administrativa no imovel da Ré.

Em 31 de dezembro de 2023, a agao foi anulada com retorno aos autos para a primeira instancia.
A Companhia considera que, para este novo processo, o valor provével é de RS 177, que estd em
depdsito judicial.

Acdo trabalhista interposta em 26 de julho de 2023, movida por ex-empregado da LGSA, contém
pedidos de indenizagao por danos morais, estéticos e materiais em razao de acidente de trabalho,
reponsabilidade solidaria e honorarios advocaticios, o valor considerado como provavel no valor
de RS 9 (condenacdo sentenca).

Possivel

Alteracdo da forma de calculo da indisponibilidade com a publicacdo da Resolugdo ANEEL n®
614/2014 que substituiu a Resolucdo ANEEL n2 169/2005, e que calcula o tempo de
indisponibilidade da Usina com base hordria gerando um possivel passivo a ser apurado pela CCEE
no valor de aproximadamente RS 71.041 (RS 67.862 em 2022). A companhia possui A¢do ordindria
contestando a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), cujo pedido de antecipacgdo de tutela
deferido mantém a forma de célculo conforme Resolugdo ANEEL n? 169/2005, onde a
indisponibilidade devera ser considerada com base na média dos valores mensais apurados,
relativos aos 60 meses imediatamente anteriores.
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b) Acdo trabalhista, proposta em 27 de outubro de 2022, com pedido de indenizagdo por danos
morais, em razdo de alegacao por doenca ocupacional ao Reclamante, exclusivamente pelo labor

para a reclamada. O valor atribuido a causa foi de RS 50.

25 SEGUROS

Em 31 de dezembro de 2023, a cobertura de seguros era composta de:

Importancia

Risco Vigéncia segurada
Seguro Diretores e Executivos - D&O 08/05/2023 a 08/05/2024 RS 25.000
Seguro Responsabilidade Civil Geral 30/06/2023 a 30/06/2024 RS 6.000
Riscos Ambientais 06/09/2023 a 06/09/2024 RS 20.000
Riscos Operacionais 30/06/2023 a 30/06/2024  USD 102.055

2024RJ029739
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